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تاثیر افق دید مدیریت بر شفافیت شرکتی   

 3مریم شهری، 2، کیمیا امیری1سودابه السادات میر باقری 

 

 چکیده

 مدیریت بر شفافیت شرکتی پرداخته شد .  جامعه آماری این پژوهشدر این تحقیق به بررسی تاثیر افق دید 

 1931 -1931شرکت ، در بازه ی زمانی 121بورس اوراق بهادار تهران می باشد که نمونه ی آماری متشکل از 

رکت های ش با استفاده از مدل رگرسیون چند متغیره با الگوی اقتصاد  پنل دیتا می باشد. نتایج نشان داد بین .

کلی نتایج حاکی  . به طورکه افق دید مدیریت کوتاه دارند، رتبه قابلیت اتکا پایین تری دارند

 تأثیر تحت را شرکت ارزش و ناکارآمدشده تصمیم های اتخاذ به منجر بین کوته از آن است که مدیریت

نتایج نشان  بود  . همچنین خواهد شرکت ارزش بر مخربی اثرات دارای مدیریت شیوه این .دهد قرار می

 بین کوته داد که بین کوته بینی مدیریت و گزارشات مالی  رابطه ی منفی معناداری وجود دارد. مدیریت

 مدیریت شیوه این .دهد قرار می تأثیر تحت را شرکت ارزش و ناکارآمدشده تصمیم های اتخاذ به منجر

 در اما کند، ایجاد شرکت را برای بالاتری سهام قیمت و جاری سودهای کوتاه مدت در است ممکن

 برهة یك مدیریت کوته بین در بود . پیامدهای خواهد شرکت ارزش بر مخربی اثرات دارای بلندمدت

می  دست از را سرمایه گذاری فرصت های در نهایت و داده کاهش را آینده بلندمدت زمانی، بازدهی

 دهند.

 افق دید  مدیریت، شفافیت شرکتی واژگان کلیدی:
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 مقدمه .1

 عنوان به آن، در شده ارائه اطلاعات کیفیت افشای و مالی های صورت شفافیت موضوع

 چنین اغلب (2112و وفیاس،  )کارامنو  است گرفته قرار توجه مورد عملی، راهکار یك

 تقارن عدم ، کاهش موجب اطلاعات، کیفیت با و شفاف جریان که شود می استدلال

 آگاهی مدیران که شود می اطلاق وضعیتی به اطلاعاتی، تقارن عدم .گردد می اطلاعاتی

 بیش ذینفعان سایر و بالقوه گذاران سرمایه و سهامداران به نسبت شرکت های فعالیت از

 انتخاب و اخلاقی مخاطره نظیر مشکلاتی بروز موجب اطلاعاتی، تقارن عدم چنین .تر است

 افشای ذینفع، افراد سایر و سهامداران منافع حفظ منظور به بنابراین، .شود نادرست می

 ( وجود 1932قمی، نادی و یگانه )حساس .است ضروری کیفیت اطلاعات با و عمومی

 های گیری تصمیم و پاسخگویی رکن همچنین قابل مقایسه، و شفاف مالی اطلاعات

 سرمایه بازار یك به دستیابی و اقتصادی بدیل توسعه بی ملزومات از و آگاهانه اقتصادی

 ( 1932 استانداردهای حسابداری، تدوین )کمیته رود می شمار به کارا،

 نهایت در که است شرکت آن بازاریابی و فروش عامل اصلی شرکتی هر هزینه بازاریابی در

 به توجه با اما .شود مدت می بلند در شرکت اقتصادی توسعه و رقابتی به مزیت منجر

 شرکت برای بازخورد مثبتی و درآمد گونه هیچ مدت کوتاه در که هزینه بازاریابی ویژگی

 .باشد داشته منفی تاثیر مدت کوتاه در شرکت روی سود بر شود می باعث و ندارند

 قربانی را شرکت مدت بلند گذاری که سرمایه بگیرند بین،تصمیم کوته مدیران است ممکن

 رود می انتظار اطلاعات کامل، از برخورداری شرایط در .نمایند شرکت کوتاه مدت سود

 از ابهام پر و ناقص بازارهای در واقعیت، در اما کنند، تصمیم گیری مالکان نفع به مدیران

 و هستند سرمایه صاحبان و مالکان تر از آگاه اغلب مدیران اطلاعاتی، تقارن عدم و

 عملکردشان که مدیرانی .ندارد مالکان اهداف با کاملی انطباق مدیران، ساختارهای تشویقی

 های تنزیلی نرخ درنتیجه، و گیرند می قرار فشار تحت شود، اغلب می جبران تشویق با

 می گرایش مدت کوتاه اهداف به سمت آنها تأکید و توجه و یافته افزایش آنها مؤثر

 .یابد

 نتایج به کوتاه زمانی فاصلة یك هستند، در متمرکز مدت کوتاه اهداف بر که مدیرانی

 و آنان مطلوب عملکرد بلندمدت در اما یابند، می دست البته موقت و سریع بازده و

 لوینتال ( شوند کوته بین  می مدیریت ای، درگیر گفته به و بود نخواهد بخش رضایت

 همراه ها هزینه و شناسایی درآمدها لزوماً تعهدی، درمبنای که آنجا از ) 1339مارچ  و
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 و برآوردها ها بینی پیش از نیز سود محاسبة در و نبوده وجه نقد پرداخت و دریافت با

 (  1931 ناظمی، و )خواجوی شود می استفاده

 افشاء کیفیت بر مؤثر مدیریتی عوامل به تنها اخیر تحقیقات که داشت توجه اما باید

 ... و حسابداری کاری محاظه سود، دستکاری های سیاست از که ناشی اند پرداخته

 که عاملی عنوان به مربوطه های هزینه و نقش بازاریابی شرکت که حالی در .است بوده

 نبوده توجه مورد ها شرکت افشاءی کیفیت در پذیرد، تأثیر می شرکت مربوطه صنعت از

های بازاریابی  هزینه تأثیر زمینه در تحقیقاتی موجود شکاف به توجه با رو این از .است

 هزینه و نهادی مالکیت بازار یابی، تأثیر بررسی به مقاله افشا، این کیفیت تبیین در شرکت

 .پردازد می ها اطلاعات شرکت شفافیت در بازار یابی های

به  و سودآوری توسط شرکت مدیریت عملکرد از قابل توجهی بخش آنکه به توجه با

 سودآوری بهبود برای ها شرکت مدیریت میگیرد، قرار موردسنجش شرکت قیمت سهام ویژه

 را آنچه هر و کرده تمرکز خود کوتاه مدت عملکرد بر ، شرکت جاری سهام قیمت و

 به عبارت دیگر، .نمود خواهند حذف را شود عملکرد کوتاه مدت این کاهش به منجر که

 سرمایه گذاریهای و بلندمدت و برنامه ریزی های اهداف بر تمرکز به جای شرکت مدیریت

 و بلندمدت بازاریابی های توسعه، و های تحقیق فعالیت همچون( خصوص این در مناسب

اصطلاحاً  حالت این به نموده که تمرکز  )جاری سودآوری( کوتاه مدت  اهداف بر )...

 درک، یا پیش بینی کوته بینی، عدم تعریف عمومی اصطلاح  .میشود گفته مدیریت کوته بینی

 این . برنامه ریزی است و اندیشه در سطحی دیدگاه و مسائل مورد در محدود دید

 و ادبیات مدیریت بازاریابی، در و میخورد چشم به کوته بینی روشهای در عمومی تعاریف

محدودیتی  که اس گرایش یا سوگیری شکل یك از شرحی کوته بینی .دارد وجود مالی

 ایجاد  گیری تصمیم و انتخاب در پیشنهادها و ها گزینه به توجه برای مهم و جدی

 میکند

 متورم و افزایش با سهام جاری های قیمت افزایش به تمایل میتوان را مدیران کوته بینی

 بلندمدت نقدی جریانات یا و سودآوری محل از کرد هزینه با جاری سودآوری کردن 

 ها شرک که مدرنی مسائل از یکی به عنوان مدیران، کوته بینی در درواقع کرد تعریف

 بازاریابی  های فعالیت کاهش طریق از شرکت بلندمدت هستند، سودآوری درگیر آن با

 آن آثار بلندمدت در و بوده هزینه دارای صرفاً ابتدایی سالهای در هایی که فعالیت و

 .میشود سهام جاری های قیمت افزایش و کوتاه مدت سودآوری فدای  میشود، مشخص
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 به دستیابی منظور به بازاریابی های هزینه کاهش شیوع زمینة در تجربی شواهد      

 اندکی واکنش است ممکن بازار واقع در که میدهد نشان مدت، کوتاه اجرایی اهداف

 راهبردهای  اینگونه کامل درک است ممکن همچنین و دهد نشان بازاریابی کاهش به

 این پیامدها انتظار میرود ( 2111 باشد )میزیك، همراه زمان صرف با بازار برای بینانه کوته

را  بینی کوته از ناشی اولیة موقت بازدهی حتی و باشند اهمیت با و منفی بلندمدت در

 (.1333 فاهی، و شروانی کنند )سرواستاوا، جبران

 کاهش برای اقدام نخستین بازاریابی، هزینه های صرف نظری شواهد براساس      

 تجاری اهداف برآوردن و سرمایه بازگشت عدم از مدیران ترس رفع و اقتصادی سیرنزولی

 2111 کمپ، استین و دلرسنیدر لامی، ؛ 2112 ، گوپال راج و هاروی است )گراهام، آنها

 تجاری عملکرد بر ناچیز، هزینه های صرف با بازاریابی از فعالیتهای بسیاری ( درواقع  .

  .گذاشت خواهد برجای مشتریان( وفاداری و تجاری مالکیت نام )مثل درازمدتی اثرات

داشت  خواهند قرار مدیران بینی کوته تأثیر تحت مدیریتی اقدامهای و راهبردی تصمیم های

  مطالعه چندین کنون تا .بود خواهد مؤثر سازمان پیامدهای بر خود نوبه به این که

 درمجموع و است شده انجام سازمانی پیامدهای و مدیریتی بینی کوته رابطة در زمینة تجربی

  2112 میلر، ؛ 1339 مارچ، و مفهومی ) لوینتال مطالعات از محدودی تعداد گفت در میتوان

 که دهند می نشان را منفی رابطة نتایج (،1331 همبریك، و )هیوارد پژوهشهای تجربی ( و

 است ماندگار جهت گیریهای یا بینی اشکال کوته برخی بیانگر

 روش شناسی تحقیق. 2

 گزارشگری مالی شرکت هاکیفیت 

و طبقه بندی شده درباره وضعیت مالی، عملکرد مالی و  شده هدف صورتهای مالی، ارائه اطلاعاتی تلخیص

انعطاف پذیری مالی واحدتجاری است که برای طیفی گسترده از استفاده کنندگان صورتهای مالی در اتخاذ 

مالی همچنین نتایج ایفای وظیفه مباشرت مدیریت یا  تصمیمات اقتصادی مفید واقع شود. صورتهای

ابی به این دهد. به منظور دستیمی آنها را در قبال منابعی که در اختیارشان قرار گرفته است، نشان پاسخگویی

 شود:هدف، در صورتهای مالی یك واحد تجاری اطلاعاتی درباره موارد زیر ارائه می

 ها، الف. دارایی

 ها، ب. بدهی

 حقوق صاحبان سرمایه، ج. 

 د. درآمدها، 

https://mkd.science-journals.ir/
https://science-journals.ir/


              ISSN: 2717-2473 Online                          فصلنامه مدیریت کسب و کارهای دانش بنیان
 journals.ir-https://mkd.science                                      journals.ir-https://science 

 

 
 

36 

 ه. هزینه ها، و

 و. جریانهای نقدی. 

الی های مهای توضیحی، استفاده کنندگان صورتاین اطلاعات، همراه با سایر اطلاعات مندرج در یادداشت

د انقدی آتی واحد تجاری و خصوصاً در زمانبندی و اطمینان از توانایی آن در ایج را در پیشبینی جریانهای

 حسابداری ایران( 1)استاندارد شماره کند. وجه نقد کمك می

صورتهای مالی باید وضعیت مالی، عملکرد مالی و جریانهای نقدی واحد تجاری را به نحو مطلوب ارائه کند. 

شرایط، اعمال مناسب الزامات استانداردهای حسابداری همراه با افشای اطلاعات اضافی در  تقریباً در تمام

 حسابداری ایران( 1. )استاندارد شماره شودمالی به نحو مطلوب می هایلزوم، منجر به ارائه صورتصورت 

تاکید حسابداری مالی بر اطلاعات با اهداف عمومی، مبتنی بر این فرض است که  1شماره  APBبر طبق 

تعداد قابل توجهی از استفاده کنندگان، نیاز به اطلاعات مشابه دارند. در اطلاعات با اهداف عمومی، برآورده 

اطلاعاتی  نیازهای کنندگان خاص مدنظر نیست. به بیان دیگر، سعی برآن است تاساختن نیازهای استفاده

 (22؛ 1931کنندگان برآورده گردد. )تاری وردی، بیشترین تعداد ممکن از استفاده

ن ثبات رویه باشد؛ که در آها تحت تاثیر کیفیت گزارشگری میهای مالی یا دیگر گزارشمفید بودن صورت

مالی دولت  شگریباشند. )گزارش حسابرسی کیفیت گزارهای کلیدی کیفیت میو صحت اطلاعات جنبه

 (2111محلی، 

کند و که اطلاعات مفید و سودمند را از یکدیگر تفکیك می است ضوابطی کیفیت گزارشگری مالی

 (. 1911دهد )نوروش، سودمندی اطلاعات مالی را ارتقا می

یرا زواضح است که قانونگذاران و سرمایه گذاران برای داشتن گزارشگری مالی با کیفیت بالا هم رأی هستند 

آرتور لیوایت ارد. گذهای سرمایه تاثیر میاعتقاد غالب اینست که کیفیت گزارشگری مالی مستقیماً روی بازار

من بطور راسخ ایمان دارم که موفقیت بازار سرمایه مستقیماً »کند که: ( بیان می31، صفحه 1333) SECرئیس 

الی مطلوب های افشاء اطلاعات مته است. سیستمهای حسابداری و افشاء اطلاعات مالی وابسبه کیفیت سیستم

 اند و به سرمایه گذاران در قابلیت اتکاآنهایی هستند که طبق استانداردهای با کیفیت بالا ایجاد شده

وایت، )لی«. توانند رشد کنندو بدون اعتماد سرمایه گذاران بازارها نمی –دهند گزارشگری مالی اطمینان می

1333) 

از انتقال و ارائه اطلاعات اقتصادی اعم از مالی و غیرمالی، کمی یا سایر اشکال اطلاعات مرتبط افشا عبارتست 

ده قوانین الزامی کننبا وضعیت و عملکرد مالی شرکت. افشا در صورتی که به واسطه یك منبع مقرراتی و وضع

اشد، افشا قوانین خاص نب شود و در صورتی که افشا اطلاعات تحت تأثیرشده باشد، افشا اجباری گفته می

 (1333شود. )اسو و انساه، اختیاری تلقی می
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اً و یك سیستم افشا یا استانداردهای حسابداری مشترک« شفافیت»اطلاعات حسابداری و « کیفیت»مادامی که 

ه شوند، یك تعریف دقیق از کیفیت یا شفافیت که همگان روی آن توافق داشتبه صورت جایگزین استفاده می

کنند: شفافیت را اینطور تعریف می (212، صفحه 1333پاونل و چیپر )باشد. شند امکان پذیر نمیبا

های مالی و کاربردهای ها را با استفاده از صورتها و تخمیناستانداردهایی که رویدادها، معاملات، قضاوت»

 «. سازندهای مالی آشکار میصورت

کند: استانداردهای خوب حسابداری را اینطور تعریف می (31، صفحه 1333) SECرئیس آرتور لیوایت 

ای که آنها واقع های مالی را در دورهکنند که رویدادای را تولید میهای مالیاستانداردهای خوب صورت»

 (1333)لیوایت، «. شده اند گزارش نماید، نه قبل و نه بعد آن

های ها و سطوح افشا در گزارشهای شرکتمیان ویژگیهای فراوانی در زمینه بررسی ارتباط تاکنون پژوهش

 سالانه یا کیفیت گزارشگری مالی صورت گرفته است.

 یداخل قاتیتحق

 شرکت راهبری نظام تأثیر پژوهشی با عنوان  بررسی (در1331محمدزاده سالطه و همکاران )

 در شده پذیرفته های شرکت در گذاری کارایی سرمایه بر تأکید با شرکت ارزش بر

 بر شرکتی راهبری نظام تهران به این نتیجه دست یافتند که  سازوکارهای بهادار اوراق بورس

 نظام سازوکارهای همچنین .معناداری ندارد تأثیر گذاری ه سرمای کارایی و شرکت ارزش

 نشان معناداری تأثیر ارزش شرکت، و گذاری سرمایه کارایی بین ارتباط بر شرکتی راهبری

 .نداد

درتحقیقی با عنوان نقش کیفیت گزارشگری مالی در کاهش اثر  (1331زاده خانقاه و همکاران )تقی 

های محدود کننده ی تقسیم سود بر سرمایه گذاری شرکتها در مراحل چرخه ی عمر به نتایجی دست یافتند 

تقسیم  )منفی( محدودکنندة اثرهای مالی، گزارشگری بالای کیفیت داد نشان پژوهش نتایج

 الگوی از پیروی به همچنین .دهد می کاهش را ها شرکت گذاری سرمایه بر دسو

 .شدند بندی دسته افول و بلوغ رشد، مراحل به نمونه های شرکت ،2111چن و پارک

 تقسیم محدودکنندة اثرهای مالی، بالای گزارشگری کیفیت پژوهش،  های یافته اساس بر

 حالی در دهد؛ می کاهش را بلوغ مرحلة در حاضر های گذاری شرکت سرمایه بر سود

 و رشد مرحلة در حاضر های شرکت گذاری و سرمایه سود تقسیم بین ارتباط بر که

 .نمی گذارد  تأثیری افول

پژوهشی با عنوان تاثیر کیفیت سود بر دارایی های ثابت مشهود و سرمایه  در (1331) دستگیر و همکاران

گذاری های بلند مدت به این نتیجه رسیدند که  نتایج پژوهش حاکی از ان است که کیفیت سود دارای 
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همبستگی منفی با دارایی های ثابت . سرمایه گذاری های بلند مدت و کل دارایی های شرکتهای مذکور بوده 

 کاهش کیفیت سود سرمایه گذاری های فوق افزایش یافته است .و با 

به بررسی رابطه بین کوته بینی مدیریت با کیفیت سود و میزان سرمایه  ( 1331)طالع زارعی و عبدلی 

گذاری پرداختند. نتایج نشان می دهد که افزایش در کوته بینی مدیریت موجب کاهش کیفیت سود و میزان 

می شود. علاوه بر این مدیریت کوته بین به اتخاذ تصمیم های ناکارآمد منجر شده و سرمایه گذاری شرکت 

 ارزش شرکت را تحت تأثیر قرار می دهد.

در تحلیل پدیده نزدیك بینی در بازار سرمایه ایران با به کارگیری  ( 1331مرادی، باقرپور و احمدی ) 

دت وته بینی باعث شده تا عوامل بنیادی و افق بلندممدلی مبتنی بر حسابداری مازاد تمیز، نشان دادند که ک

سرمایه گذاری در بورس فراموش شود و کسب بازدهی های روزانه جایگزین آن شود. از این رو، وجود 

 .پدیده کوته بینی را در بازار سرمایه ایران تأیید و عدم کارایی آن را نشان می دهد

 یخارج تحقیقات

 بر افشا قوانین تأثیر به بررسی پژوهشی در ( 2013یینگ، )  و جینگ چن، نین

 برای پژوهش خود در آنها .پرداختند وابسته اشخاص با از معاملات ناشی سود مدیریت

 نتیجه این به آنها .بردند کار به را شدة جونز تعدیل مدل سود، مدیریت گیری اندازه

 در ، 2111 در نوامبر تایوان کشور شدة تصویب ی افشا قوانین به دنبال که رسیدند

چینی  های شرکت با وابسته اشخاص معاملات که دارای تایوانی های شرکت سود مدیریت

 مدیریت افشا، قوانین بیان کردند ها آن کلی طور به . است داده رخ کاهشی اند، بوده

 دهد. می کاهش را سود

در تحقیقی با عنوان کیفیت سودتحت بحران مالی  به این نتیجه رسیدندکه در طول بحران  (2111انسونی )

که توسط 9و2مالی کیفیت سود کاهش یافته با این حال این وخامت در کیفیت سود به نظر می رسد در خوشه 

 حمایت سهامداران متوسط و ضعیف مشخص شده شدیدتر است مطالعه نشان می دهد که در تلاش برای

مقابله با رکود اقتصادی مدیران باید انگیزه ای برای انتخاب محافظه تهاجمی تر ،کاهش پیش بینی سود ،و 

گزارش مالی مربوط تر  و در طول بحران مالی که 9اقلام تعهدی بیشتر است . کشورها در خوشه شماره 

 هستند .9و2متناقض با کشورهای گروه 1کشورهای خوشه 

در پژوهشی با عنوان مسئولیت اجتماعی شرکتها و کیفیت سود به این نتیجه  (2111ساوریو بوزولان )

رسیدند که سازماندهی و بحث مسئولیت های اجتماعی که شرکتها ممکن است مسئولیت گرا باشند شواهدی 

دی هرا فراهم کردیم  . و شرکتها بیشتر احتمال دارد مدیریت درامد واقعی را از مدیریت سود مبتنی بر اقلام تع

رها کنند و این در اینده برای شرکت مضراتی را به همراه دارد  و  شواهد نشان می دهد که مسئولیت اجتماعی 
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شرکتها به عنوان یك محدودیت برای مدیریت درامد واقعی می باشد و  در انجام این کار به ایجاد ارزش 

 برای همه ذینفعان کمك میکند

نشان میدهند که مدیران  یسه دوره ا یاز یك مدل سرمایه گذار با استفاده  (2112کانگ و همکاران )

 یایه گذاررا با افزایش سرم (تا یك نقطه)اعتمادبه نفس کاذب، میتوانند ارزش شرکت   یبیش اطمینان و دارا

شوند؛  کوته بینی مدیریتی ازوجودآمده ناشی  -به یبالا ببرند و باعث جبران مشکل کمبود سرمایه گذار

 شناختی بیش اطمینانی مدیران، هنگامی که به طور جداگانه درنظر گرفته میشود، یدرحالیکه سوگیر بنابراین

تأثیر منفی بر عملکرد شرکت دارد؛ اما هنگامیکه اعتمادبه نفس کاذب و کوته بینی به طور مشترک درنظر 

( تأثیر افق زمانی سرمایه گذاران نهادی با دیدگاه 2111) مانسیگرفته میشوند؛ میتوانند مفید واقع شوند.

بلندمدت را بر بهبود اتخاذ تصمیمات شرکت ها مطالعه می کنند. یافته ها حاکی از آن است که سرمایه گذاران 

نهادی با افق سرمایه گذاری بلندمدت، برای نظارت بر مدیران شرکت ها انگیزه بیشتری دارند، زیرا اتخاذ 

ای شرکت با حداکثرسازی ارزش سهام مرتبط است. آن ها دریافتند که سرمایه گذاران با افق سرمایه تصمیم ه

گذاری بلندمدت سوء رفتارهای متعدد شرکت های بزرگ مانند مدیریت سود و تقلب در صورتهای مالی را 

شتر و ودآوری بیس داران،مهار می کنند و موجب تقویت حاکمیت شرکتی، ایجاد بازدهی بالاتر برای سهام

در  ی(، به مطالعه کوته بینی مدیران و کاهش سرمایه گذار 2111ریسك کمتر می شوند.چن و همکاران ) 

ینانه رفتار کوته ب یتحقیق و توسعه در بازار در حال ظهور تایوان و اینکه آیا سرمایه گذاران نهاد یطرح ها

دن به تایوانی، به منظور رسی یهد که مدیران شرک هامدیران را تشدید میکنند، می پردازند. نتایج نشان مید

داخل  یتحقیق و توسعه را قطع میکنند؛ همچنین سرمایه گذاران نهاد یاهداف کوتاه مدت عایدات، هزینه ها

خارج  یسازمانی کوتاه مدت گرا، کوته بینی مدیریتی را تشدید میکنند. در مقابل، سرمایه گذاران نهاد

 میکنند یتحقیق و توسعه جلوگیر یسپر از کوته بینی مدیریتی و کاهش هزینه هایك  عنوانسازمانی به 

 های تحقیقیافته .3

 اند : به شرح زیر تدوین شده  های تحقیق شامل دو فرضیهفرضیه

 شرکت های که افق دید مدیریت کوتاه دارند، رتبه قابلیت اتکا پایین تری دارند. .1

 دارند، با تاخیر بیشتر گزارشات مالی را گزارش می نمایند شرکت های که افق دید مدیریت کوتاه

 روش پژوهش . 1
 از پژوهش این بنابراین تاثیر افق دید مدیریت بر شفافیت شرکتی .بررسی درصدد تحقیق این

محققان  مستقیم دخالت بدون تحقیق داده های انکه  بدلیل آن  طرح بوده و کاربردی نوع

 روابط تحلیل و تجزیه به توجه با و است تجربی نیمه  تحقیقات نوع از شده گردآوری

 .می شود محسوب همبستگی تحقیق نوع از متغیرها بین
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های ها، توصیف کردن شرایط یا پدیدههایی است که هدف آن روشپژوهش توصیفی شامل مجموعه روش

اری دادن موجود یا یتواند صرفاً برای شناخت بیشتر شرایط مورد بررسی است. اجرای پژوهش توصیفی می

کند و به بیان دیگر، پژوهش توصیفی، آنچه را که هست توصیف و تفسیر می. گیری باشددر فرآیند تصمیم 

به شرایط یا روابط موجود، عقاید متداول، فرآیندهای جاری، آثار مشهود یا روندهای در حال گسترش توجه 

ند غالباً رویدادها و آثار گذشته را نیز که به شرایط ندارد. توجه آن در درجه اول به زمان حال است، هر چ

 دهد.شود مورد بررسی قرار میموجود مربوط می

 . جامعه و نمونه آماری و دوره زمانی پژوهش1

 طی سال جامعه آماری مورد مطالعه در این پژوهش ، شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

،که نمونه انتخابی با استفاده از نمونه گیری حذفی سیستماتیك انجام می گیرد می باشد  1931 –1931های 

 نمونه انتخابی  باید دارای شرایط زیر باشد : باید توجه داشت که 

 سال مالی به پایان اسفند  منتهی باشد   .1

 .در دوره ی مورد بررسی ، تغییر سال مالی نداده باشد .2

 .های معادلات در دسترس و افشا شده باشدمحاسبه متغیرتمامی اطلاعات مربوط به اجزای  .9

مایه شرکتهای سر. شامل شرکتهای سرمایه گذاری و واسطه گری مالی و بیمه ها و بانك ها نباشد .1

گذاری ، مالی  و واسطه گری به دلیل اینکه صورت های مالی متفاوتی نسبت به سایر شرکتها دارند  

 .از نمونه انتخابی حذف میشوند

 توجه به تعدیلات فوق ، نمونه آماری در جدول زیر تهیه شده است :  با

 ( نحوه محاسبه شرکت های نمونه1جدول )

 تعداد تعداد شرح

 31تا  31تعداد شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سال های  

 در بورس حضور دارند)مشاهده شده از وب سایت بورس (

 211 

  32 های واسطه گری وسرمایه گذاریحجم  شرکت 

  113 نیستتعداد شرکت هایی که سال مالی آنها منتهی به اسفند 

  21 تعداد شرکتهای بورسی که تغییر سال مالی داده اند

 های معادلات در دسترسشرکت هایی که اطلاعات مربوط به اجزای محاسبه متغیر

 و افشا نکرده اند

193  

( 111)  شدهجمع شرکت های حذف 

(111) 
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 121  تعداد شرکت های مورد بررسی

 

شرکت انتخاب شدند که اطلاعات این شرکتها از سازمان  121با توجه به محدودیت های اعمال شده، تعداد 

جمع آوری شده  نوین رهاوردبورس اوراق بهادار تهران، سایت بورس اوراق بهادار تهران و نرم افزارهای 

 است

 مدل و متغیرهای پژوهش  -1

 متغیرهای بکار گرفته شده در این تحقیق شامل:

 اصلی متغیرهای

 شرک و تعیین شناسایی برای . مدیریت کوته بینی از است عبارت تحقیق متغیرمستقل .تحقیق مستقل متغیر

 را توسعه و تحقیق هزینه  و بازاریابی هزینه دارایی، بازده انتظار مورد سطح است لازم ابتدا کوته بین، های

 کرد برآورد زیر روابط از استفاده با تحقیق زمانی دوره در شرکت هر برای

Mktgi,t=β9 +β1Mktgi,t−1 +εi,t 
Mktgi,t  داراییها جمع به فروش و بازاریابی هزینه های : نسبت. 

 :از عمارت اند تحقیق کنترلی متغیرهای .تحقیق کنترلی متغیرهای

ERD_Surpriseit سال ما قبل به نسبت توسعه و تحقیق و بازاریابی هزینه های از قبل سود در : تغییرات 

 .آن

ΔMktgit آن ما قبل سال مشابه مقادیر به نسبت بازاریابی هزینه های در : تغییرات. 

 با منظور ابتدا بدین .بود خواهد شفافیت شرکتی بازده بر مدیران کوته بینی تأثیر بررسی پی در تحقیق این

 تحقیق کلی  متغیرهای وضعیت به بررسی ...و معیار انحراف میانه، میانگین، همچون توصیفی آمار از استفاده

  شد خواهد بررسی نمونه های شرکت شفافیت شرکتی  بر مدیران کوته بینی تأثیر ادامه، در .میشود پرداخته

Returni,t+1= α 0 + α1Myopiait+α2ERD_Surpriseit 
+α4ΔMktgit+α1Sizeit+α9BMit+α7Momentumit+Fixed Effects+εi,t 

  :فوق مدل در

Returni,t+1  آینده سال در شرکت سهام سالیانه : بازده. 

Myopiait   به  این متغیر، شناسایی مدل اساس بر نمونه شرکت درصورتیکه و است مجازی متغیر : یك

 مقدار این صورت غیر در و یك مقدار متغیر این به شود شناسایی کوته بین مدیریت دارای شرکت عنوان

 گرفته نظر در مدیریت کوته بین دارای هایی شرک شناسایی، روش مطابق .شد خواهد داده اختصاص صفر

 توسعه و تحقیق و بازاریابی هزینه های داراییها، بازده افزایش و مالی مثبت عملکرد داشتن با که میشوند
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کوته  متغیر برای آمده به دست علامت و نیز معناداری میزان اساس بر فوق مدل در . است یافته کاهش آنها

 .میشود نظر تحقیق اعلام فرضیه رد یا تائید درخصوص مدیران بینی

  :اطلاعات شفافیت

روش   از شاخص این گیری اندازه برای .است t سال در I شرکت اطلاعاتی شفافیت شاخص برابر نمره

از  همکاران و دانلسون .است شده گرفته بهره ) 2112 ( همکاران و لن نیز و ) 2111  همکاران و )دانلسون

نیز   حاضر تحقیق در .نمودند استفاده خود تحقیق اصلی متغیر گیری اندازه برای موهومی متغیرهای ترکیب

اقلام  کیفیت متغیرهای موجود، اطلاعاتی های محدودیت و ) 2112 ( همکاران و لن تحقیق به توجه با

صورت   به بورس شفایفت نمره و حسابرس نوع مدیریت، توسط سهم هر سود بینی پیش در انحراف تعهدی،

 شده تعدیل جونز مدل از تعهدی اقلام کیفیت گیری اندازه برای .شوند می ترکیب یکدیگر با موهومی

 اقلام کیفیت از شرکت که شود می گفته باشد کمتر اختیاری های تعهدی مقدار هرچه .است استفاده  شده

 عدد باشد میانه از کمتر ها آن تعهدی اقلام مقدار که هایی شرکت به لذا .است برخوردار تعهدی  بالاتری

 با برابر نیز سهم هر سود بینی پیش در انحراف .شود می داده تخصیص صفر عدد غیر  اینصورت در و 1

 درصد که هایی شرکت برای .است واقعی سهم هر سود با شده بینی پیش سهم هر میانگین  سود اختلاف

 تخصیص صفر عدد اینصورت غیر در و 1 عدد است میانه از تر بزرگ و مثبت ها بینی  آن پیش انحراف

 صفر بین ای نمره که شود می داده ها شرکت به بورس سازمان توسط نیز نمره  شفافیت .شود می داده

 هستند میانه از بالاتر شفافیت نمره دارای که هایی شرکت به .باشد می )بالا شفافیت( صد  و )پایین شفافیت(

  .شود می داده تخصیص صفر عدد غیر  اینصورت در و 1 عدد

 :گردد می محاسبه 1 رابطه بشرح اطلاعاتی شفافیت شاخص ها، آن ارزش و متغیرها شدن مشخص از پس

TRINDEX =
∑ = 1 𝑑𝑗𝑚

𝑗

∑ = 1 𝐻𝑗𝑛
𝑗

 

 است  که اقلامی کلیه بیانگر Hj∑ و اند گرفته یك امتیاز که است اقلامی کلیه بیانگر  dj∑ 1 رابطه در که ،

شاخص   شرکت هر مورد در ترتیب، این به .است شده لحاظ ها آن مورد در یك یا صفر های ارزش

 تحقیقات در رویکرد این از .گیرد می قرار یك تا صفر دامنه در شده، گیری اندازه شرکتی حاکمیت

 استفاده افشاء کیفیت گیری اندازه منظور به دیگران و سجادی نیکولز، و احمد کوک، والاس، افرادی  چون

 .گردیده  است

و   دچو( شده تعدیل جونز مدل از اختیاری های تعهدی آوردن بدست و تعهدی اقلام کیفیت سنجش برای

،   تنها و ندارد شرکتی های ثبت به دسترسی محقق که آنجا از .است گردیده استفاده ) 1332 همکاران

 از یکی غیراختیاری از اختیاری های تعهدی تفکیك برای دارد، اختیار در را شرکت مالی های صورت

 داده براساس سپس و زند تخمین را ها تعهدی مدل بینی، پیش دوره یك در ابتدا که است ها  این روش
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 دوره تحقیق این در) 2113  اسکات( بپردازد اختیاری های تعهدی محاسبه به رویداد در  دوره واقعی های

 و دچو( باشد می 0 رابطه شرح به جونز شده تعدیل مدل .باشند می 31 و 39 های سال ،  شامل بینی پیش

 ( : 1332همکاران، 

TAi,t / Ai,t-1= α (1 / Ai,t-1) + β1 (ΔREVi,t- ΔRect / Ai,t-1) + β2(PPEi,t / Ai,t-1) 
+ ɛi,t ) 

 TAi,t   شرکت ها تعهدی کل با است برابر. 

ΔREVi,t   سال درآمد t سال درآمد منهای t-1 . 

PPEi,t   ها شرکت تجهیزات و آلات ماشین اموال با است برابر. 

ΔRect   سال در دریافتنی های حساب در تغییرات با است برابر t 

 Ai,t-1   سال در شرکت ها دارایی کل با است برابر t-1 . 

واقعی   های داده اختیاری های تعهدی تخمین منظور به متغیرها، ضرایب محاسبه و 0 مدل برازش از پس

 :کنیم می گذاری جای 9 مدل در را رویداد دوره برای

  DACi,t = TAi,t – (α - β1 (ΔREVi,t- ΔRect) + β2PPEi,t) 
 

 هاروش تجزیه و تحلیل داده -2

که افق دید مدیریت کوتاه دارند، رتبه قابلیت اتکا پایین تری شرکت های  فرضیه اول:

 دارند
از روش اثرات تصادفی، و الگوی حداقل  مدل برآورد منظور به کلاسیك، فروض برقراری از اطمینان از پس

شد. جهت بررسی  ستفادها مربعات تعمیم یافته و الگوی متغیر وابسته با یك وقفه تاخیر برای رفع خودهمبستگی

 فرضیات تحقیق از مدل زیر استفاده شده است.

Returni,t+1 = 

α 0 + α1Myopiait+α2ERD_Surpriseit 

+α4ΔMktgit+α1Sizeit+α9BMit+α7Momentumit+Fixed Effects+εi,t 
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 بدین .نمود حاصل اطمینان نتایج صحت از باید آمده،دستبه نتایج اساس بر پژوهش فرضیه آزمون از پیش

شده محاسبه Fآماره  احتمالبا توجه به گردید. استفاده F آزمون از مدل کل معناداری بررسی برای منظور

است. با توجه به ضریب تعیین مدل  معنادار شده برازش رگرسیونی توان ادعا نمود که مدل(، می101111)

 (، توسطیت سودکیفدرصد از تغییرات در متغیر وابسته مدل ) 1توان ادعا نمود، حدود   برازش شده می

 202و  102که بین  10211393شود. همچنین مقدار آزمون دوربین واتسون متغیرهای مستقل توضیح داده می

 می باشد نشان دهنده مناسب بودن استقلال خطاهای مدل تحقیق می باشد.

درصد دارای  2در سطح خطای دهد (  نشان می-20331132، متغیر کوته بینی مدیریت )tبررسی مقدار آماره 

در سطح  0H توان بیان کرد فرضیهباشد. بنابراین میداری بر میزان شفافیت  شرکت میتاثیر منفی و معنی

توان بیان کرد هرچه افق رو با توجه به نتایج بدست آمده میگردد. از ایندرصد رد می 32اطمینان بالاتر از 

 کند ه قابلیت اتکا بالاتر ) پایین تری( پیدا میدید مدیریت افزایش )کاهش( یابد، رتب

شرکت های که افق دید مدیریت کوتاه دارند، با تاخیر بیشتر  فرضیه دوم : .1

 گزارشات مالی را گزارش می نمایند.

از روش اثرات تصادفی، و الگوی حداقل  مدل برآورد منظور به کلاسیك، فروض برقراری از اطمینان از پس

 شد. جهت بررسی فرضیات تحقیق از مدل زیر استفاده شده است. استفاده مربعات معمولی

Returni,t+1 = 

α 0 + α1Myopiait+α2ERD_Surpriseit 

+α4ΔMktgit+α1Sizeit+α9BMit+α7Momentumit+Fixed Effects+εi,t. 
درصد دارای  2در سطح خطای دهد (  نشان می-20133912، متغیر کوته بینی مدیریت )tبررسی مقدار آماره 

در سطح  0Hیه توان بیان کرد فرضباشد. بنابراین میداری بر میزان تاخیر گزارشات مالی  میتاثیر منفی و معنی

 توان بیان کرد هرچه کوتهرو با توجه به نتایج بدست آمده میگردد. از ایندرصد رد می 32اطمینان بالاتر از 

رفته می شود بین کند و نتیجه گیابد، تغییرات بیشتر گزارشات مالی را  پیدا میبینی مدیریت افزایش )کاهش( 

 کوته بینی مدیریت و با تاخیر بیشتر گزارشات مالی رابطه معکوس دارد ..

 نتیجه گیری -8

 در اما گیری کنند، تصمیم مالکان نفع به مدیران میرود انتظار کامل، اطلاعات از برخورداری شرایط در

 و مالکان از اغلب آگاه تر مدیران اطلاعاتی، تقارن عدم و ابهام ها از پر و ناقص بازارهای در واقعیت،

 که مدیرانی .ندارد اهداف مالکان با کاملی انطباق مدیران، تشویقی ساختارهای و هستند سرمایه صاحبان

 مؤثر تنزیلی نرخ های درنتیجه، می گیرند و قرار فشار تحت اغلب می شود، جبران تشویق با عملکردشان

می یابد . نظر به اهمیت این  کوتاه مدت گرایش اهداف سمت به آنها تأکید و توجه و یافته افزایش آنها

ق بررسی رابطه بین افق دید مدیریت یا شفافیت شرکتی  پرداختیم . نتایج تحقی موضوع ، ما در این تحقیق به
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ه این معنا که ب شرکت ارتباط منفی معناداری وجود دارد.نشان داد بین کوته بینی مدیریت و قایلیت اتکا 

نسبت به فعالیت های خود  بین کوتهمدیران افزایش کوته بینی مدیریت موجب کاهش قابلیت اتکا می شود .

 پیشنهادها و ها گزینه به توجه برای مهم و جدی محدودیتی و این باعث خاص دارند گرایش یا سوگیری

 لزوماً تعهدی، درمبنای که آنجا از.با توجه به این موضوع، کند می ایجاد گیری تصمیم و انتخاب در

پیش بینی  از نیز سود محاسبه در و نبوده نقد پرداخت وجه و دریافت با همراه هزینه ها و درآمدها شناسایی

عبارتی  به شود. دستکاری مدیریت سوی از سود که دارد وجود امکان شود این می استفاده برآوردها و ها

 اقدامات و فعالیت ها و تغییر دستکاری( بین کوته مدیریت طریق از می تواند اجرایی، پیام های تغییر دیگر،

 از .می گیرد صورت )اختیاری دستکاری درآمدهای و تغییر( حسابداری  مبنای بر سود ومدیریت) واقعی

 انجام درآمدها، شناسایی زمان تغییر مثل( نظر کنند اعمال مالی گزارشگری در میتوانند مدیران که آنجا

 و بدهی ها شناسایی استهلاکی، اموال انداختن به تأخیر هزینه ها، برخی صرف جای به سرمایه گذاری

 مالی گزارش های در می توانند بنابراین باشند، داشته قراردادها دخالت اخذ در یا ) حساب بد بدهکاران

 اعتمادبه . از این سو مدیرانی که سطحی نگر ،کنند دستکاری آن تغییر مقدار یا اصلاح منظور به را درآمدها

و  دارای پیش داوری سظح نگر هستند، موجب کاهش کیفیت سود می شوند. نتایج این تحقیق  کاذب نفس

 بین کوته بینی مدیریت و گزارشات( می باشد . همچنین نتایج نشان داد که 1939مشابه نتایج مرادی و باقری )

 و ناکارآمدشده تصمیم های اتخاذ به منجر بین کوته مدیریت. مالی  رابطه ی منفی معناداری وجود دارد

 جاری سودهای کوتاه مدت در است ممکن مدیریت شیوه این .دهد قرار می تأثیر تحت را شرکت ارزش

 شرکت ارزش بر مخربی اثرات دارای بلندمدت در اما کند، ایجاد شرکت را برای بالاتری سهام قیمت و

در  و داده کاهش را آینده بلندمدت زمانی، بازدهی برهة یك مدیریت کوته بین در پیامدهای.  بود خواهد

 دارد مطابقت (2111لهمن) مطالعة با نتایج این. می دهند دست از را سرمایه گذاری فرصت های نهایت

اثر مثبت و معناداری بر   size ،  mv, cash, RoAهمچنین نتایج متغیر های کنترلی تحقیق نشان داد .

اثر منفی بر متغیر های وابسته   LEVمتغیر های وابسته ) کیفیت سود و میزان سرمایه گذاری ( دارد و متغیر

  .ی )کیفیت سود و میزان سرمایه گذاری ( دارد

 مختلف راهبردهای انتخاب توان از تجاری، برنامه های اجرای در مدیرانبا توجه به نتایج این پژوهش 

 و شد خواهد متفاوتی نقدی جریان های ایجاد به منجر روش ها این از یك که هر برخوردارند مدیریتی

 برای شرکت انتظار مورد ارزش بالاترین به که است راهبردهای انتخاب مستلزم کارایی مدیریت، درنهایت،

کوتاه مدت  به معیارهای پاسخ در مثال برای( مختلف دلایل به مدیران اوقات گاهی درعمل، اما بیانجامد،

 بلندمدت اهداف بر جای تمرکز به شرکت، ارزش آفرینِ راهبردهای انتخاب در ، )عملکرد ارزیابی نگرِ

 که می آورند روی به راهکارهایی راهکار، بهترین انتخاب طریق از انتظار مورد ارزش بیشترین خلق و
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 شود می مبدل مسئله ساز و بغرنج به موضوعی زمانی مهم، این بخشدو بهبود را آنها کوتاه مدت عملکرد

 و شود منجر بلندمدت در شرکت انتظار مورد کاهش ارزش هزینة به مدیران، سوی از انتخابی چنین که

کوتاه  اهداف بر که مدیرانی می رود انتظار دیگر، بیان به .شرکت بگذارد هآیند عملکرد بر نامطلوبی تأثیر

 در اما یابند، دست موقت البته و سریع بازده و نتایج به کوتاه زمانی یك فاصلة در هستند، متمرکز مدت

می  بین کوته مدیریت درگیر ای، گفته به و بود نخواهد رضایت بخش و آنان مطلوب عملکرد بلندمدت

 .شوند

 های پژوهش.پیشنهادهای حاصل از یافته3
اطلاعاتی در ارتباط با موضوع پژوهش و با توجه به نتایج و دستاوردهای در طی انجام پژوهش، با بررسی منابع 

 پژوهش حاضر پیشنهادهایی مورد توجه قرار می گیرد :

نتایج تحقیق نشان داد که کوته بینی مدیریت موجب کاهش قابلیت اتکا می شود. این عامل در  .1

 ن اجرایی و هیات مدیره پیشنهادنهایت اثر منفی بر کاربران صورت های مالی می گذارد . به مدیرا

می شود در به کارگیری مدیران و گزینش آنها از مدیران با تجربه و کسانی که دید وسیع در 

 تصمیمات خود دارند، استفاده کنند . 

به ارگان های تصویب کننده قوانین و استاندارد ها پیشنهاد می شود در اجرای قوانین، سعی به  .2

 تصویب استانداردی مبنی بر کاهش تسلط و کنترل صورت های مالی توسط مدیریت کنند . 

از آنجا که مدیریت کوته بین باعث کاهش سرمایه گذاری شرکت می شود  به هیات مدیره پیشنهاد  .9

 کمیته ای دال بر کنترل تصمیم مدیران و بررسی آن تشکیل شود .  می شود، 

 منابع و مآخذ

(.نوع مدیریت سود و تاثیر اندازه ی شرکت ،ساختار مالکیت و حاکمیت شرکتی بر ان .مجله 1331احمد پور . ا. منتظری . ح )

  33-1. صص2پیشرفتهای حسابداری . شماره 

 بورس در شده پذیرفته سهام شرکتهاى بازده و سود کیفیت بین رابطه بررسی(1331)محمد برندق، ایمانى حسین، اعتمادى،

 26 رفتار، شماره و دانش پژوهشى-علمى دوماهنامه بهادار تهران، اوراق

 مالی های گزارش کیفیت بر مالی مدیران اخلاقی دیدگاه تأثیر .(1333)دیلمی دیانتی و .ح اعتمادی،

(.تاثیر توانایی مدیریتی بر کیفیت سود در شرکتهای پذیرفته 1333.احمد . تنباکویی . مژگان )ایزدی نیا . ناصر .گوگردچیان 

 31-21. صص3. شماره 1شده در بورس اوراق بهادار تهران.مجله پژوهش های حسابداری مالی . سال 

وهشهای حسابداری و حسابرسی . (. اطلاعات بازار در باره عوامل بنیادی و مدیریت سود .پژ1332باباجانی . ج ،تحریری. ا .)

  33-13. صص21.دوره 1شماره 

(.بررسی نوع مدیریت سود در شرکتهای بورس و اوراق بهادار تهران .مجله دانش حسابداری . 1333بهار مقدم . م ،کوهی . ا )

  33-53.صص  1شماره 

 13-11.صص32جله اقتصادی بورس. شماره (.معیارها و مدلهای اندازگیری کیفیت سود . م1333بولو . قاسم .طالبی . میثم)

(. نقش کیفیت گزارشگری مالی در کاهش اثرهای محدود کننده تقسیم سود بر 1333تقی زاده خانقاه . وحید.زینالی . مهدی )

 132-111.صص2.شماره 22سرمایه گذاری شرکتها در مراحل چرخه ی عمر .بررسی های حسابداری و حسابرسی .دوره 
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 با تهران بهادار اوراق بورس شرکت های گذاری سرمایه رفتار بینی ( . پیش1333ح اله .) فلاورجانی، رو رهنما ، رضا و تهرانی

 – 13سوم ، صص  شماره دوم، مالی. سال تأمین و دارایی مدیریت پژوهشی - علمی عصبی.  فصلنامه شبکه های از استفاده

31  

( . کیفیت اطلاعات حسابداری ، سرمایه گذاری بیش از حد و جریان 1331ثقفی ، علی  ؛ بولو ، قاسم و محمدیان ، محمد . )

  13 – 35، صص  2نقد آزاد . مجله پیشرفت های حسابداری دانشگاه شیراز ، دوره سوم ، شماره 

 و سود سازی هموار بین ارتباط بررسی(. 1333)اکبر دیاحم سلطان رضا پور یگانه سعید، خدایار سعید، لویی کنگر جبارزاده

 31-11 صص ،2 مارهمالی. ش حسابداری فصلنامه تهران بهادار اوراق بورس در ها شرکت درماندگی  ،مالی

( تاثیر سیاست های تامین مالی بر هزینه های نمایندگی . 1332جباری ، حسین ؛ رحمانی ، حلیمه و وفا پور ، محمد علی . )

  152 – 133. صص  13پژوهش های حسابداری مالی و حسابرسی . سال پنجم ، شماره 

 بورس در شده پذیرفته های در شرکت سهام آینده بازده و سود کیفیت بررسی رابطه(. 1331)پناهی مهدی و حمید حقیقت،

 31-31.صص 5 شماره دوم، سال ی ، حسابدار دانش تهران بهادار ، اوراق

(. اثر سود و فرصت رشد و ارتباط بین گزارشگری مالی و نوسانات سهام پژوهش های 1333حیدر پور . ف،زارع رفیعی . س )

 235-213(. صص 22)1حسابداری و حسابرسی . شماره 

 ارزش و آزاد نقد وجه بین رابطه بر افشا کیفیت تأثیر ( . بررسی1333مرادی ، جواد . ) مهدی ؛ ولی پور، هاشم و خادمی ،

  – 35دوم . صص  شماره دوم، سال.مالی تأمین و دارایی مدیریت پژوهشی - علمی شرکت .  فصلنامه

های ثابت مشود و سرمایه گذاری های بلند مدت . (. تاثیر کیفیت سود بر دارایی 1333دستگیر . محسن . غنی پور . بهرام )

 35-53. صص23.شماره 1پژوهش های حسابداری مالی و حسابرسی . سال 

(.بررسی رابطه بین هموارسازی سود ،کیفیت سود و ارزش شرکت 1331دموری .داریوش.عارف منش.زهره.عباسی موصلو.خلیل)

 33-33.صص1. شماره 3پژوهش های حسابداری مالی .سال  در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار.مجله

( مدیریت مالی و راهبردی ، تهران . انتشارات 1331راهنمای رودپشتی ، فریدون ؛نیکو مرام ، هاشم و شاهوردیانی ، شادی . )

 حکیم باشی

-13.صص153ابدار .شماره (.معیارها و ساختار های کیفیت سود . مجله حس1333رحیمیان . نظام الدین . جعفری .محبوبه )

21 

 استفاده با تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای مالی درماندگی پیش بینی . (1333.) آرزو آقایی علی، سعیدی

  53-33. صص  31 ش حسابرسی و حسابداری بررسی های  ، شبکه های بیز  از

کیفیت  رابطه بر مالیاتی اهداف و بانکها از مالی تأمین تأثیر بررسی  ( .1331امیری ، غلامرضا و فرشی ، زهرا .) سلیمانی

تهران.. مجله دانش حسابداری  ،  سال  بهادار اوراق در بورس شده پذیرفته شرکتهای گذاری سرمایه کارایی و مالی گزارشگری

 33 – 35. صص   11سوم ، شماره 

 21-11صص. 3فناوری. شماره  و علوم در اخلاق فصلنامه ها، شرکت

(.پیامد های دستکاری سود از طریق فعالیت های واقعی در شرکتهای پذیرفته شده در بورس 1331صدر اصفهانی .ا ثقفی . ا )

  32-1. صص33اوراق بهادار تهران ژوهشهای حسابداری مالی . شماره 

 سود ثبات و تعهدی اقلام کیفیت بین رابطه بررسی (.1333)م نوبهاری، و .ش مشایخ، ؛.ح طبری، علوی

 تقسیمی سود و سود کیفیت رابطه (1333).عاملی یلدا و غلامرضا امیری، ویدا، سلیمانی مجتهدزاده، حسین، سید طبری، علوی

 ، 13 شماره 11 دوره ی ، حسابرس و حسابداری یهای بررس ، .تهران بهادار اوراق بورس در شده های پذیرفته شرکت در

 111-33 صص

کارایی سرمایه گذاری. پژوهش  بر تعهدی اقلام کیفیت و کاری محافظه اثر ( . بررسی1332رسولی ، شادی .)فخاری ، حسین ؛ 

 111 – 31، صص  3های تجربی حسابداری . سال دوم ،شماره 
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 حسابداری یهای بررس .ها سهام شرکت بازده و سود کیفیت(1335)بزرگی سجاد ده و علی لیوانی، جمال محمدحسین، قائمی،

 51-33 صص ، 32 شماره ، 13 دوره ی  ، حسابرس و

(. بررسی  رابطه بین کیفیت سود و بازده سهام با میانجی گری مالکیت نهادی 1332گل ارضی . غلامحسین .زنگوری . سعید )

 31-13.صص2.شماره 21در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران . بررسی های حسابداری و حسابرسی .دوره 

(. بررسی تاثیر نظام راهبری شرکت بر ارزش 1333محمدزاده سالطه . حیدر . باداور نهندی .یونس . اسماعیل نژاد . مجید )

شرکت با تاکید بر کارایی سرمایه گذاری در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران .بررسی های حسابداری و 

 135-123. صص1. شماره 22حسابرسی . دوره 

( . مدیریت مالی . جلد یک ، چاپ دهم ، تهران . شرکت چاپ و نشر بازرگانی 1333مدرس ، احمد و عبداله زاده ، فرهاد . )

 وابسته به موسسه مطالعات و پژوهش های بازرگانی 

ی بررس "ام بررسی مقایسه ای تاثیر کوته بینی مدیریت و مدیریت سود بر بازده سه "( 1333مرادی، جواد . باقری، هادی.)

 231-223.صص 2. شماره 21حسابداری و حسابرسی ،دوره 

(.بررسی تاخیر توانایی مدیریت بر کیفیت سود شرکتهای پذیرفته 1333منصورفر. غلامرضا . دیدار. حمزه .حسین پور. وحید )

 33-35. صص1. شماره 5شده در بورس اوراق بهادار تهران . پژوهش های حسابداری مالی . سال 

(.کیفیت سود ،ریسک ورشکستگی و جریان نقدی اتی .بررسی های حسابداری و 1332مهرانی . کاوه ،زارع زادگان . امید )

 112-33.صص1.شماره 21حسابرسی .دوره 

 اوراق بورس در شده پذیرفته های در شرکت سود کیفیت و مالکیت رابطه بررسی (.1333)منش عارف زهره و زهرا نصرالهی،

 133-115 صص  3 شماره اول، سال ی ، حسابدار دانش .تهران بهادار ،

(. ارزیابی مدل های مبتنی بر اقلام تعهدی برای کشف مدیریت 1333نیکومرام . هاشم . نوروش . ایرج . مهر اذین . علیرضا )

 .32سود . پژوهش های مدیریت . شماره 
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