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بررسی ارتباط حجم اقلام تعهدی اختیاری و بهره وری مدیریتی در شرکتها    

 3مریم شهری، 2نفر ، فهیمه1هادی براتی

 چکیده

  در شرکتها  یتیریمد یو بهره ور یاریاخت یارتباط حجم اقلام تعهد یبررسهدف از پژوهش حاضر 

بوده است. تحقیق حاضر از لحاظ هدف کاربردی و از  1931الی  1931می باشد ؛دوره زمانی تحقیق از سال 

لحاظ شیوه ی جمع آوری داده ها از نوع تحقیقات نیمه تجربی بوده و همچنین شیوه پژوهش به صورت 

شرکت به عنوان نمونه آماری انتخاب شدند و نتیجه  121 داشد. با اعمال محدودیت ها تعداهمبستگی می ب

حجم اقلام تعهدی اختیاری درصد بود  5آزمون فرضیه نشان داد که با توجه به اینکه سطح معناداری کمتر از 

 موثر می باشد.و بهره وری مدیریتی در شرکتها 

 بهره وری مدیریتیحجم اقلام تعهدی ،  واژگان کلیدی:
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 مقدمه .1

منابع  یهای لازم برای تخصیص بهینهنقش اصلی اطلاعات حسابداری در بازارهای مالی فراهم کردن زمینه

یف گری مالی ضعگذاران به سیستم گزارشهای مالی اخیر، اطمینان و اعتماد سرمایهاست. در پی رسوایی

شده و کیفیت سود به عنوان یک عامل مهم در تعیین اعتبار و قابلیت اعتماد ارقام گزارش شده پدیدار گشت. 

ران، گذاران، مدیی سرمایهدر نتیجه، تعیین کیفیت اطلاعات حسابداری و نتایج حاصل از آن، مورد علاقه

ای اخیر هگذاران در سالگران مالی، مدیران و سرمایهلکنندگان استانداردها است. تحلیگذاران و تدوینقانون

مند به حفظ رشد سود هستند زیرا، پاداش اند. مدیران علاقهها توجه زیادی داشتهبه گزارش سودآوری شرکت

د که شوآنان اغلب به سود شرکت وابسته است. سود حسابداری و اجزای آن از جمله اطلاعاتی محسوب می

سیاری شود. سود حسابداری مبتنی بر ارقام تعهدی از نظر بگیری توسط افراد در نظر گرفته میدر هنگام تصمیم

ها محسوب می شود. های مالی، ابزاری برای سنجش عملکرد شرکتکنندگان اطلاعات صورتاز استفاده

های منطقی یریگها ارزیابی کلی وضعیت مالی و نتایج عملیات برای تصمیممنظور از ارزیابی عملکرد شرکت

 است.  

های مالی هستند منافع خود را در اطلاعات کنندگان اطلاعات صورتترین گروه استفادهداران که مهمسهام

شود ران میگذاای است که موجب تغییر باورها و رفتار سرمایهکنند . سود حسابداری نشانهسود جستجو می

گذاران را در بازارهای مالی تحت تاثیر قرار دهد. نان سرمایهگری مالی اطمیتواند در گزارش. کیفیت سود می

های موجود در فرآیند های متعدد حسابداری، نارساییتوان به روشاز عوامل مهم مؤثر در کیفیت سود می

د مدیران دیگری و صلاحها، اختیار عمل مدیران و تاثیرپذیری سود از مبانی گزارشبرآوردها و پیش بینی

گری زارشگیری و گد. عبارت کیفیت سود به توانایی مدیران در استفاده از اقلام اختیاری در اندازهاشاره کر

سود اشاره دارد. اقلام اختیاری ممکن است شامل انتخاب از بین اصول یا استانداردهای حسابداری و به 

 باشد. بندی معاملات برای شناسایی اقلام غیرعادی در سود کارگیری برآوردها و زمان

در طول سه دهه اخیر بحث کیفیت سود مورد توجه خاص پژوهشگران قرار گرفته و تلاش بر این بوده است 

ذار بر گکه با دست یافتن به یک روش منطقی و معتبر، کیفیت سود مورد ارزیابی قرار گرفته و عوامل تاثیر

 (.2003آن شناسایی شود )دسای و همکاران، 

گران مالی تعیین کنند، تا چه میزان سود گزارش شده، منعکس شود که تحلیلمیکیفیت سود زمانی مطرح 

گذاران از مفهوم سود واقعی، سود حاصل از عملیات عادی ی سود واقعی است. برداشت عموم سرمایهکننده

سی رهای نقدی است. در این تحقیق به برهای مالی آینده و ایجاد کننده جریاناست که قابل تکرار در سال

رابطه بین کیفیت سود و توانایی مدیران پرداخته شده است. انتظار می رود، مدیرانی که دارای توانایی های 
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بیشتری می باشند از تصمیمات و قضاوت های بهتری برخوردار هستند و این امر منجر به بالارفتن کیفیت سود 

 شرکت ها خواهد شد..

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش. 2

ذاری گمالی یکی از مهمترین منابع در دسترس استفاده کنندگان جهت اتخاذ تصمیمات سرمایهصورتهای 

است. در مبانی نظری کشورهای مختلف، اهدافی برای این گزارشگری مالی در نظر گرفته شده است. سودمند 

 کند :مفاهیم نظری گزارشگری مالی ایران هدف صورتهای مالی را چنین بیان می

الی، می وضعیتبندی شده دربارهی اطلاعاتی تلخیص و طبقهصورتهای مالی عبارت است از ارائههدف »

تهای مالی، کنندگان صورپذیری مالی واحد تجاری که برای طیفی گسترده از استفادهعملکردِ مالی و انعطاف

 (. 731، ص 1931ری، )هیات تدوین استانداردهای حسابدا« در اتخاذ تصمیمات اقتصادی مفید واقع گردد.

ذاری در گاستفاده کنندگان صورتهای مالی، به طور دائم در پی اتخاذ تصمیماتی مانند فروش یا حفظ سرمایه

واحد تجاری و یا انتخاب مجدد یا جایگزینی مدیران هستند. بنابراین برای اخذ چنین تصمیمات اقتصادی، 

اد وجه نقد، و زمان و قطعیت ایجاد آن، ارزیابی کنند. در آنها بایستی بتوانند توان واحد تجاری را جهت ایج

یی هاحقیقت توانایی واحد تجاری در ایجاد وجه نقد است که ظرفیت واحد تجاری را جهت انجام پرداخت

کنندگان کالا و خدمات، پرداخت مخارج مالی و مانند پرداخت حقوق و مزایا به کارکنان، پرداخت به تامین

دهد. طبق مفاهیم نظری گزارشگری مالی ایران، تمرکز بر وضعیت احبان سرمایه، نشان میتوزیع سود بین ص

های نقدی مورد بینی جریانمالی، عملکرد مالی و جریانهای نقدی واحد تجاری و استفاده از آنها در پیش

 قطعیت ایجادانتظار و سنجش انعطاف پذیری مالی، ارزیابی توان واحد تجاری در ایجاد وجه نقد، زمان و 

 (. 731، ص 1931نماید )هیات تدوین استانداردهای حسابداری، آنها را، تسهیل می

د مدیریت گیرد، عملکریکی دیگر از مواردی که توسط استفاده کنندگان صورتهای مالی مورد توجه قرار می

احد اط با هر وواحد تجاری است. استفاده کنندگان صورتهای مالی جهت اتخاذ تصمیمات مناسب در ارتب

ی عملکرد آن در واحد تجاری، اطلاعاتی را کسب نمایند. صورتهای مالی تجاری، بایستی از مدیریت و نحوه

ی مدیریت واحد تجاری است. مفاهیم یک منبع بااهمیت جهت ارزیابی مدیران و کسب اطلاعات درباره

 نظری گزارشگری مالی ایران در این زمینه بیان می دارد: 

مباشرت یا  یده کنندگان صورتهای مالی، برای اتخاذ تصمیمات اقتصادی، غالباً خواهان ارزیابی وظیفهاستفا»

بال ی مباشرت مدیریت یا حسابدهی آنها را در قباشند. صورتهای مالی نتایج وظیفهحسابدهی مدیریت نیز می

،ص 1931انداردهای حسابداری، )هیات تدوین است« کند. منابعی که در اختیارشان قرار گرفته، منعکس می

731 .) 
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در مبانی نظری سایر کشورها نیز، هدف اصلی صورتهای مالی، کمک به استفاده کنندگان در اتخاذ تصمیمات 

ی یک ی شمارهدر بیانیه 7صحیح اقتصادی است. به عنوان مثال هیات تدوین استانداردهای حسابداری مالی

ند که کبیان می« اهداف گزارشگری مالی توسط واحدهای تجاری»وان از مفاهیم نظری حسابداری مالی با عن

-گذاران و اعتباردهندگان بالفعل و بالقوه و سایر استفادهصورتهای مالی، باید اطلاعات مورد نیاز سرمایه

 کنندگان را جهت اخذ تصمیمات معقول، تهیه و ارائه کرده و به استفاده کنندگان این صورتها در تعیین مبلغ،

دارد که صورتهای این بیانیه همچنین اظهار می .5های نقدی آتی کمک نمایدزمان و میزان عدم اطمینان جریان

ی مدیریت واحد تجاری و ی مالی و شیوهی عملکرد شرکت طی یک دورهمالی باید اطلاعاتی را درباره

 . 1ئه نمایدی مباشرت در استفاده از منابع شرکت توسط مدیران، اراروش انجام وظیفه

ی در این میان، سود حسابداری یا همان نتایج عملکرد مالی واحد تجاری، مهمترین نقش را جهت ارائه

ود توانند با استفاده از ساطلاعات مذکور دارا است. به عبارت دیگر استفاده کنندگان صورتهای مالی می

طعیت ایجاد آن ارزیابی کنند. به نحوی که حسابداری، توانایی واحد تجاری را در ایجاد وجه نقد، زمان و ق

 یی سود و اجزای آن، نسبت به ارائهی اطلاعات دربارهدر مبانی تئوریک حسابداری بیان شده است، ارائه

ر های نقدی مورد انتظابینی بهتری را جهت برآورد جریانهای نقدی، قابلیت پیشاطلاعات درمورد جریان

مچنین بینی نمود. هتوان مبلغ، زمان و قطعیت ایجاد وجه نقد را پیشد، بهتر میدارا است و با استفاده از سو

 ی مباشرتی مدیریت یا حسابدهی آنها در قبال منابعی استی انجام وظیفهسود بیانگر عملکرد شرکت و نحوه

نیل به  تکه در اختیارش قرارگرفته است. بنابراین سود حسابداری یکی از اقلام صورتهای مالی است که جه

ها توسط استفاده کنندگان صورتهای مالی، نقش مهمی را ایفا نموده و به آنها ی آن صورتاهداف ارائه

 کند که تصمیمات مناسب و معقولانه تری را اتخاذ نمایند. کمک می

 ی و خارجی داخل قاتیتحق

. ادندد انجام شونده ینگهدار نقد وجوه و سود تیفیک عنوان با یقیتحق (422، ص 2112)7گرانید و سان

 یمنف ریتاث ها تشرک در شونده ینگهدار نقد وجوه ارزش بر نییپا سود تیفیک که داد نشان آنان قیتحق جینتا

 . دارد مثبت ریتاث نقد وجوه منابع سطح بر و

در تحقیقی رابطه بین ویژگی های شرکت و کیفیت گزارشگری مالی را  (28، ص 2114)8حسن و احمد

آزمون کردند. نتایج تحقیق آنان نشان داد شرکت هایی که دارای اهرم مالی بیشتری هستند سودها را بیشتر 

                                                           
4-FASB (Financial Accounting Standard Board) 

5- FASB, 1978, par 37 

6- FASB,1978, par 42&50 

7 - Suna,Q . Yungb,K and Rahman,H 
8 - Hassan,sh.u  and Ahmad.B 
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مدیریت کرده و سرمایه گذاران نهادی عامل نظارتی برای محدود کردن مدیریت سود می شود. همچنین 

 ران و نسبت سود آوری با کیفیت سود رابطه مثبت و نقدینگی با کیفیت سود رابطه منفی دارد.استقلال مدی

تحقیقی با عنوان تاثیر ویژگی های شرکت بر کیفیت سود انجام دادند.  (41، ص 2114)9لورا و گارسیا

بر روی شرکت های اسپانیایی انجام شد. به منظور اندازه گیری  2010الی  2000تحقیق آنان در دوره زمانی 

کیفیت سود از معیارهای پیش بینی پذیری سود؛ پایداری سود، نوسان پذیری سود و هموارسازی سود استفاده 

د و معیارهای شرکت شامل استراتژی تجاری، ساختار مالکیت، نوع حسابرس، متغیرهای بازار بود. نتایج ش

نشان داد که نوع موسسه حسابرسی و ساختار مالکیت بر کیفیت سود شرکت های اسپانیایی در صنعت هتل 

 تاثیر دارد.

یت سود طی مراحل چرخه عمر بررسی رابطه بازده سهام و کیفبه بررسی  (1391صمدیان و پوریگانه )

مرحله انجام شد. نخست، شرکتهای  2تحلیل داده های گردآوری شده در این پژوهش در پرداختند.   شرکتها

نمونه به مراحل رشد، بلوغ و افول طبقه بندی شدند. سپس با استفاده از روشهای تحلیل رگرسیونمقطعی ، 

شرکت( عضو  15شرکت)  -سال 930ج حاصل از بررسی فرضیه های پژوهش مورد آزمون قرار گرفتند. نتای

نشان داد برازش رگرسیون با الگوی لویز ، در هر سه مرحله رشد بلوغ و افول  33-193نمونه طی دوره زمانی 

معنی دار می باشد . در مرحله بلوغ ، بازده سهام ارتباط قویتری با کیفیت سود نسبت به مراحل رشد و افول 

 .راحل رشد، بلوغ و افول اختلاف معناداری بین رابطه بازده سهام و کیفیت سودوجود دارددارد . لذا ، طی م

 را بررسی  رابطه بین کیفیت سود، هموارسازی سود و ریسک سهام (18، ص 1393مهرانی و دیگران )

 زدر این پژوهش به مطالعه رابطه بین کیفیت سود، هموارسازی سود و ریسک سهام با استفاده اکردند. 

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، که به روش غربالگری در طی اطلاعات نمونه ای از شرکت

انتخاب شده اند، پرداخته شده است و این مساله مورد بررسی قرار گرفت که وضعیت  1930الی  1931دوره 

 از روش پنل دیتا برایکنند، چگونه است. هایی که سودهای با کیفیت خود را هموار میریسک شرکت

برآورد مدل پژوهش و آزمون فرضیات پژوهش استفاده شده است. نتایج بیانگر این است که ضریب 

همبستگی بین شاخص کیفیت سود و ریسک سهام نشان از وجود رابطه منفی و معنادار بین کیفیت سود و 

ز و ریسک سهام نشان ا ریسک سهام است. از سوی دیگر ضریب همبستگی بین شاخص هموارسازی سود

هایی همچنین ریسک شرکت وجود رابطه مثبت و معنادار بین شاخص هموارسازی سود و ریسک سهام است.

هایی است که سودهای بی کیفیت خود را نمایند، بیش از شرکتکه سودهای با کیفیت خود را هموار می

 .کنندهموار می

                                                           
9 - Laura.P.E and García.C.F 
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 رابطه بین کیفیت سود )پراکندگی سود( و بازده سهامان ( تحقیقی با عنو21، ص 1937دستگیر و دیگران )

های گردآوری شده در این پژوهش با استفاده از روشهای رگرسیون و آزمون تحلیل دادهانجام دادند. 

شرکت  235نتایج حاصل بررسی  .انجام شد. سپس فرضیه های پژوهش مورد آزمون قرار گرفتند t معناداری

بین پراکندگی سود جاری و بازده سهام جاری رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. عضو نمونه نشان داد که، 

در نتیجه فرضیه اول مبنی بر وجود رابطه معنادار بین پراکندگی سود جاری و بازده سهام جاری پذیرفته و 

 .شودفرضیه دوم مبنی بر وجود رابطه معنادار بین پراکندگی سود آتی و بازده سهام جاری رد می

 فرضیه های پژوهش .3

 میزان توانایی مدیران شرکت ها بر اقلام تعهدی اختیاری  گزارش شده آن ها تاثیر دارد. فرضیه اول: 

شرکت ها بر اقلام تعهدی اختیاری گزارش شده آن ها تاثیر فرضیه دوم: میزان مشارکت مدیران در سرمایه 

 دارد.

شرکت ها بر اقلام تعهدی اختیاری گزارش شده آن ها فرضیه سوم: نوع تخصص مالی اعضای هیات مدیره 

 تاثیر دارد.

شرکت ها بر اقلام تعهدی اختیاری گزارش فرضیه چهارم: میزان استقلال و بی طرفی اعضای هیات مدیره 

 شده آن ها تاثیر دارد. 

 اثیر داردت شرکت ها  بر اقلام تعهدی اختیاری گزارش شده آن هافرضیه پنجم: دوگانگی وظیفه مدیر عامل 

 روش پژوهش . 2
 بورس شده در پذیرفته هایشرکت مالی هایصورت و منابع از که آن جهت از تحقیق این

 تحقیقی هدف، نظر از تحقیق باشد. اینمی ایکتابخانه تحقیقات جمله از کندمی استفاده

 همبستگی تحقیقاتانواع  میان در و دارد استقرایی -قیاسی رویکردی است. این تحقیق کاربردی

 گردآوری و مطالعه مورد مسائل چگونگی از حیث و باشدمی رگرسیونی هایتحلیل جز

 بین ارتباط که باشدمی همبستگی نوع از ایمشاهده – توصیفی تحقیقات از جمله اطلاعات

   باشد.می کمی تحقیق ها،داده ماهیت از نظر و گیردمی قرار بررسی مورد متغیرها،

 و نمونه آماری و دوره زمانی پژوهش . جامعه4

ازآنجاااا کاااه پذیرفتاااه شااادن شااارکتها واداماااه حضاااورآنها در باااورس اوراق بهاااادار، مساااتلزم ارائاااه     

ودردسااترس عمااوم قااراردادن اطلاعاااتی اساات کااه درمطالعااات عملکاارد شاارکت هااا مااورد اسااتفاده قاارار  

ماای گیاارد، بنااابراین آسااانترین و مطماائن تاارین منبااع اطلاعاااتی درایاان مااورد ، اطلاعااات شاارکت هااا در    

ورس اوراق بهاداراساات.  ازایاان رو جامعااه آماااری اولیااه پااژوهش از شاارکت هااای پذیرفتااه     سااازمان باا 

 شده در بورس اوراق بهادار تهران تشکیل شده است.  
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 روش نمونه گیری حجم نمونه و

در ایاان تحقیااق، باارای انتخاااب نمونااه، از روش غربااالگری اسااتفاده شااده اساات. باادین صااورت کااه،        

گیااری شاارکت کننااد، انتخاااب شاادند، سااپس از  توانسااتند در نمونااههااایی کااه مااینخساات تمااام شاارکت

هاایی کاه واجاد هار یاک از شارایط زیار نیساتند، حاذف شاده و           هاای موجاود، شارکت   بین کلیه شارکت 

 اند. های باقی مانده برای انجام آزمون انتخاب شدهی شرکتدر نهایت کلیه

 ارای شرایط ذیل باشند: های باقی مانده برای انجام آزمون بایستی دی شرکتکلیه

 ( سال مالی شرکت منتهی به پایان اسفند ماه هر سال باشد.1

( در طاای دوره زمااانی تحقیااق نماااد معاااملاتی آن در بااورس توقااف زمااانی باایش از چهااار ماااه نداشااته     2

 باشد.

 ( در طی دوره زمانی تحقیق تغییر سال مالی نداده باشد.9

ی مااالی شااامل بانااک هااا و موسسااات مااالی و اعتباااری     ( شاارکت ساارمایه گااذاری و یااا واسااطه گاار   7

 نباشد.

 ( در دوره زمانی تحقیق زیان ده نباشد ودر زمره شرکت های سودآور باشد.5

( گااازارش حساااابرس مساااتقل نسااابت باااه صاااورتهای ماااالی آن مقباااول یاااا مشاااروط) محااادودیت در 1

 رسیدگی یا عدم توافق( باشد.

 عنوان نمونه آماری انتخاب شدند.شرکت به  121با اعمال محدودیت ها تعدا 
 (. جدول انتخاب نمونه آماری تحقیق1)

 شرح تعداد شرکت ها

 کل شرکت ها 511

32 
 23/12آنهااا شاارکت هااایی کااه پایااان سااال مااالی 

 نبوده است

 وقفه معاملاتی نداشته باشد 23

121 
جاز  شارکت هاای ماالی باوده       کاه شرکت هایی 

 است

 داده اندشرکت هایی که تغییر دوره  11

 زیان ده نباشد 31

 شرکت هایی که اطلاعات لازم را نداشته اند 35

 باقی مانده شرکت ها 121
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 مدل و متغیرهای پژوهش  -6

 میزان توانایی مدیران شرکت ها بر اقلام تعهدی اختیاری  گزارش شده آن ها تاثیر دارد. فرضیه اول: 

 مدل تحقیق
-tSalesVolatility3+αtFirmSize2+ αtMgrlAbility1+α0=αt+1,t+nAQ

 7+α4,4-tLoss%6+α4,4-tOperCycle5α4,t+-tCashFlowVolatility4+α4,t

t+1,t+n+€tAbnormalReturn9+ αt∆SalesGrowth8+αtNationalAuditor 

AQید، پس آ، کیفیت اقلام تعهدی که از طریق مدل رگرسیونی اقلام تعهدی سرمایه در گردش به دست می

 رگرسیون به عنوان کیفیت اقلام تعهدی شناخته می شود.مانده 

MgrlAbility توانایی مدیران ، 

FirmSizeآید.، اندازه شرکت که از طریق لگاریتم طبیعی مجموع دارایی های اول دوره به دست می 

SalesVolatilityانحراف استاندارد فروش تقسیم بر میانگین دارایی ها در سه سال قبل ، 

CashFlowVolatility انحراف استاندارد وجوه نقد عملیاتی تقسیم بر میانگین دارایی ها در سه سال ،

 قبل

OperCycl:لگاریتم طبیعی چرخه عملیاتی شرکت که به صورت زیر تعریف می شود ، 

(/ میانگین حسابهای دریافتنی {+}) بهای تمام شده کالای فروش رفته تقسیم بر 910})فروش ها تقسیم بر 

 میانگین موجودی کالا{ (/910

Loss%درصد سالهای که شرکت زیان گزارش کرده است به کل دوره زمانی تحقیق ، 

National Auditor متغیری مجازی است، اگر شرکت توسط سازمان حسابرسی، حسابرسی شده باشد ،

 عدد یک و در غیر این صورت برابر با صفر است.

∆SalesGrowthکه از مابه التفاوت رشد فروش سال جاری و سال قبل به  ، تغییر در نرخ رشد فروش ها

 دست می آید. 

AbnormalReturn بازده غیرعادی سهام ، 

شرکت ها بر اقلام تعهدی اختیاری گزارش شده آن ها تاثیر میزان مشارکت مدیران در سرمایه فرضیه دوم: 

 دارد.

-tSalesVolatility3+αtFirmSize2+ α tManagerial1+ α0=αt+1,t+nAQ

 7+α4,4-tLoss%6+α4,4-tOperCycle5α4,t+-tCashFlowVolatility4+α4,t

t+1,t+n+€tAbnormalReturn9+ αt∆SalesGrowth8+αtNationalAuditor 

Managerialمجموع درصد سهام مدیران در ساختار مالکیت ، 

تعهدی اختیاری گزارش شده آن شرکت ها بر اقلام نوع تخصص مالی اعضای هیات مدیره فرضیه سوم: 

 ها تاثیر دارد.
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-tSalesVolatility3+αtFirmSize2+ α tExMgrl 1+ α0=αt+1,t+nAQ

 7+α4,4-tLoss%6+α4,4-tOperCycle5α4,t+-tCashFlowVolatility4+α4,t

t+1,t+n+€tAbnormalReturn9+ αt∆SalesGrowth8+αtNationalAuditor 

tExMgrl ، هیات مدیره که دارای تخصص مالی هستند به کلیه اعضای هیات مدیرهنسبت تعداد اعضایی از 

 شرکت ها بر اقلام تعهدی اختیاری گزارشمیزان استقلال و بی طرفی اعضای هیات مدیره فرضیه چهارم: 

 شده آن ها تاثیر دارد. 

-tSalesVolatility3+αtFirmSize2+ α tIndep 1+ α0=αt+1,t+nAQ

 7+α4,4-tLoss%6+α4,4-tOperCycle5α4,t+-tCashFlowVolatility4+α4,t

t+1,t+n+€tAbnormalReturn9+ αt∆SalesGrowth8+αtNationalAuditor 

Indepنسبت اعضای غیرموظف هیات مدیره به کلیه اعضا ، 

 شرکت ها  بر اقلام تعهدی اختیاری گزارش شده آن ها تاثیر دارد: دوگانگی وظیفه مدیر عامل پنجم فرضیه

-tSalesVolatility3+αtFirmSize2+ α tDual 1+ α0=αt+1,t+nAQ

 7+α4,4-tLoss%6+α4,4-tOperCycle5α4,t+-tCashFlowVolatility4+α4,t

t+1,t+n+€tAbnormalReturn9+ αt∆SalesGrowth8+αtNationalAuditor 

Dualد د، دوگانگی وظیفه مدیرعامل، متغیر دامی است اگر مدیر عامل و رییس هیات مدیره یکی باشد ع

 یک و در غیر این صورت عدد صفر می گیرد.

 متغیرهای تحقیق

 اقلام تعهدی اختیاری:  وابستهمتغیر 

 از معادله زیر استفاده شده است: اقلام تعهدی اختیاری  در این تحقیقبرای اندازه گیری 

 
WC اقلام تعهدی سرمایه در گردش ، 

CFO اول دوره، وجوه نقد عملیاتی تقسیم بر مجموع دارایی های 

∆REV .تغییر در فروش ها که از مابه التفاوت فروش سال جاری و سال قبل به دست می آید ، 

PPEارزش دفتری دارایی های ثابت در پایان دوره تقسیم بر مجموع دارایی های اول دوره ، 

 متغیر های مستقل

 بهره وری  مدیران

 (2012مدیران از مدل زیر استفاده شده است) دمیرجین و دیگران،  بهره وری برای اندازه گیری

 
Saleفروش شرکت در پایان سال جاری ، 

CoGsبهای تمام شده کالای فروش رفته در پایان سال جاری ، 

SG&Aهزینه های فروش ، 
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PPEارزش دفتری دارایی های ثابت در پایان دوره ، 

Opsleaseال، دارایی های عملیاتی در پایان س 

R&Dمجموع هزینه های تحقیق و توسعه ، 

Goodwillارزش سرقفلی ، 

Otherlntanسایر دارایی های نامشهود ، 

 متغیرهای کنترل

FirmSizeآید.، اندازه شرکت که از طریق لگاریتم طبیعی مجموع دارایی های اول دوره به دست می 

SalesVolatility دارایی ها در سه سال قبل، انحراف استاندارد فروش تقسیم بر میانگین 

CashFlowVolatility، ال قبلدرسه س تقسیم برمیانگین داراییها عملیاتی وجوه نقد استاندارد انحراف 

OperCycl:لگاریتم طبیعی چرخه عملیاتی شرکت که به صورت زیر تعریف می شود ، 

ر کالای فروش رفته تقسیم ب(/ میانگین حسابهای دریافتنی {+}) بهای تمام شده 910})فروش ها تقسیم بر 

 (/ میانگین موجودی کالا{910

Loss%درصد سالهای که شرکت زیان گزارش کرده است به کل دوره زمانی تحقیق ، 

National Auditor متغیری مجازی است، اگر شرکت توسط سازمان حسابرسی، حسابرسی شده باشد ،

 عدد یک و در غیر این صورت برابر با صفر است.

∆SalesGrowth تغییردرنرخ رشد فروش ها که ازمابه التفاوت رشد فروش سال جاری و سال قبل به ،

 دست می آید. 

AbnormalReturnبازده غیرعادی سهام ، 

 هاروش تجزیه و تحلیل داده -7

 میزان توانایی مدیران شرکت ها بر اقلام تعهدی اختیاری  گزارش شده آن ها تاثیر دارد.فرضیه اول: 

در این مدل اقلام تعهدی  از طریق پس مانده رگرسیون اقلام تعهدی شناخته شده و سپس میانه آن شناخته 

شده است شرکت هایی که دارای اقلام تعهدی اختیاری کمتر از میانه باشد دارای کیفیت سود بالا بوده و 

ند. با توجه یت سود پایین می باششرکت هایی که دارای اقلام تعهدی اختیاری بیشتر از میانه باشد دارای کیف

به اینکه کیفیت سود متغیر وابسته و متغیری باینری ) صفر و یک ( می باشد باید از مدل رگرسیونی لجستیک 

 برای تخمین مدل استفاده شود که نتایج آن در زیر ارایه شده است.

بوده و با توجه به اینکه  درصد 77نشان دهنده ضریب  MAXنتایج نشان می دهد که ضریب برآوردی متغیر 

درصد می باشد و با در نظر گرفتن اینکه در این تحقیق سطح خطای  5/. و کمتر از 000سطح معناداری آن 
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میزان توانایی مدیران شرکت ها بر اقلام تعهدی اختیاری درصد می باشد می توان بیان داشت که  5این تحقیق 

 گزارش شده آن ها تاثیر دارد.
 تایج آزمون فرضیه اول(. جدول ن 2)

Prob. t-Statistic Coefficient شرح 

11./  51/1  95./  C 

01*./  72/2  77./  MAX 

52./  19./-  02./-  FirmSizet 

01*./  59/2  11./  SalesVolatility 

59./  12./  003./  CashFlowVolatility 

12./  95./-  01./-  OperCycle 

07*./  31/1  2./  Loss 

20./  25/1  02./  NationalAuditor 

000*./  72/5  17./  SalesGrowth 

11./  95/1-  01./-  Abnormal Returnt 

23./  Adjusted R-squared 

19/17  F-statistic 

000./  Prob(F-statistic) 

32/1  D.W 

 درصد،  ماخذ: محاسبات محقق 5* معنادار در سطح خطای 

ها بر اقلام تعهدی اختیاری گزارش شده آن ها تاثیر  میزان مشارکت مدیران در سرمایه شرکتفرضیه دوم: 

 دارد.

در این مدل اقلام تعهدی از طریق پس مانده رگرسیون اقلام تعهدی شناخته شده و سپس میانه آن شناخته 

شده است شرکت هایی که دارای اقلام تعهدی اختیاری کمتر از میانه باشد دارای کیفیت سود بالا بوده و 

ارای اقلام تعهدی اختیاری بیشتر از میانه باشد دارای کیفیت سود پایین می باشند. با توجه شرکت هایی که د

به اینکه کیفیت سود متغیر وابسته و متغیری باینری ) صفر و یک ( می باشد باید از مدل رگرسیونی لجستیک 

 برای تخمین مدل استفاده شود که نتایج آن در زیر ارایه شده است.

درصد بوده و  11نشان دهنده ضریب  MANAGERIALدهد که ضریب برآوردی متغیر  نتایج نشان می

درصد می باشد و با در نظر گرفتن اینکه در این تحقیق  5/. و کمتر از 000با توجه به اینکه سطح معناداری آن 
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ت رکمیزان مشارکت مدیران در سرمایه شدرصد می باشد می توان بیان داشت که  5سطح خطای این تحقیق 

 ها بر اقلام تعهدی اختیاری گزارش شده آن ها تاثیر دارد.
 ( . جدول نتایج آزمون فرضیه دوم3)

Prob. t-Statistic Coefficient شرح 

003*./  12/2  11./  C 

02*./  21/2  11./  MANAGERIAL 

01./  11/1-  02./-  FirmSizet 

23./  01/1  01./  SalesVolatility 

15./  79/1  005./  CashFlowVolatility 

05*./  32/1-  02./-  OperCycle 

000*./  03/7  11./-  Loss 

33./  09./  001./  NationalAuditor 

000*./  79/2  03./  SalesGrowth 

11./  95/1-  15./-  Abnormal Returnt 

10./  Adjusted R-squared 

21/3  F-statistic 

000./  Prob(F-statistic) 

37/1  D.W 

 درصد،  ماخذ: محاسبات محقق 5*معنادار در سطح خطای 

نوع تخصص مالی اعضای هیات مدیره شرکت ها بر اقلام تعهدی اختیاری گزارش شده آن فرضیه سوم: 

 ها تاثیر دارد.

در این مدل اقلام تعهدی اختیاری از طریق پس مانده رگرسیون اقلام تعهدی شناخته شده و سپس میانه آن 

است شرکت هایی که دارای اقلام تعهدی اختیاری کمتر از میانه باشد دارای کیفیت سود بالا شناخته شده 

بوده و شرکت هایی که دارای اقلام تعهدی اختیاری بیشتر از میانه باشد دارای کیفیت سود پایین می باشند. با 

ز مدل رگرسیونی د باید اتوجه به اینکه کیفیت سود متغیر وابسته و متغیری باینری ) صفر و یک ( می باش

 لجستیک برای تخمین مدل استفاده شود که نتایج آن در زیر ارایه شده است.

درصد بوده و با توجه به اینکه  1نشان دهنده ضریب  ExMgrlنتایج نشان می دهد که ضریب برآوردی متغیر 

در این تحقیق سطح خطای درصد می باشد و با در نظر گرفتن اینکه  5/. و کمتر از 000سطح معناداری آن 
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نوع تخصص مالی اعضای هیات مدیره شرکت هابر درصد می باشد می توان بیان داشت که  5این تحقیق 

 اقلام تعهدی اختیاری گزارش شده آنها تاثیر دارد.
 ( . جدول نتایج آزمون فرضیه سوم2)

Prob. t-Statistic Coefficient شرح 

57./  11./  01./  C 

000*./  31/9  01./  ExMgrl 

33./  19./  002./  FirmSizet 

73./  11./  01./  SalesVolatility 

03./  13/1  01./  CashFlowVolatility 

13./  93./  001./  OperCycle 

21./  25/1-  05./-  Loss 

37./  01./  005./  NationalAuditor 

012*./  33/2  01./  SalesGrowth 

13./  12/1-  05./-  Abnormal Returnt 

55./  Adjusted R-squared 

51/1  F-statistic 

000./  Prob(F-statistic) 

009/2  D.W 

 درصد،  ماخذ: محاسبات محقق 5*معنادار در سطح خطای 

میزان استقلال و بی طرفی اعضای هیات مدیره شرکت ها بر اقلام تعهدی اختیاری گزارش فرضیه چهارم: 

 شده آن ها تاثیر دارد.

اقلام تعهدی اختیاری  از طریق پس مانده رگرسیون اقلام تعهدی شناخته شده و سپس میانه آن در این مدل 

شناخته شده است شرکت هایی که دارای اقلام تعهدی اختیاری کمتر از میانه باشد دارای کیفیت سود بالا 

ین می باشند. با سود پایبوده و شرکت هایی که دارای اقلام تعهدی اختیاری بیشتر از میانه باشد دارای کیفیت 

توجه به اینکه کیفیت سود متغیر وابسته و متغیری باینری ) صفر و یک ( می باشد باید از مدل رگرسیونی 

 لجستیک برای تخمین مدل استفاده شود که نتایج آن در زیر ارایه شده است.

درصد بوده و با توجه به اینکه  3نشان دهنده ضریب   Indepنتایج نشان می دهد که ضریب برآوردی متغیر 

درصد می باشد و با در نظر گرفتن اینکه در این تحقیق سطح خطای  5/. و کمتر از 000سطح معناداری آن 
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میزان استقلال و بی طرفی اعضای هیات مدیره شرکت  درصد می باشد می توان بیان داشت که 5این تحقیق 

 اری گزارش شده آن ها تاثیر دارد.ها بر اقلام تعهدی اختی
 ( . جدول نتایج آزمون فرضیه چچهارم4)

Prob. t-Statistic Coefficient شرح 

000*./  33/7  12/1  C 

000*./  73/9  03./  Indep 

000*./  21/9-  19./-  FirmSizet 

11./  5./-  02./-  SalesVolatility 

33./  17./  002./  CashFlowVolatility 

95./  31./-  07./-  OperCycle 

91./  01/1  1./  Loss 

13./  25./-  007./-  NationalAuditor 

001*./  01/9  11./  SalesGrowth 

01./  31/1-  12./-  Abnormal Returnt 

92./  Adjusted R-squared 

21/7  F-statistic 

000./  Prob(F-statistic) 

19/2  D.W 

 محاسبات محققدرصد،  ماخذ:  5*معنادار در سطح خطای 

دوگانگی وظیفه مدیر عامل شرکت ها  بر اقلام تعهدی اختیاری گزارش شده آن ها تاثیر  فرضیه پنجم:

 دارد

در این مدل اقلام تعهدی اختیاری از طریق پس مانده رگرسیون اقلام تعهدی شناخته شده و سپس میانه آن 

 کمتر از میانه باشد دارای کیفیت سود بالاشناخته شده است شرکت هایی که دارای اقلام تعهدی اختیاری 

بوده و شرکت هایی که دارای اقلام تعهدی اختیاری بیشتر از میانه باشد دارای کیفیت سود پایین می باشند. با 

توجه به اینکه کیفیت سود متغیر وابسته و متغیری باینری ) صفر و یک ( می باشد باید از مدل رگرسیونی 

 ل استفاده شود که نتایج آن در زیر ارایه شده است.لجستیک برای تخمین مد

درصد بوده و با توجه به اینکه  3نشان دهنده ضریب   Dualنتایج نشان می دهد که ضریب برآوردی متغیر 

درصد می باشد و با در نظر گرفتن اینکه در این تحقیق سطح خطای  5/. و کمتر از 000سطح معناداری آن 
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دوگانگی وظیفه مدیر عامل شرکت ها بر اقلام تعهدی  شد می توان بیان داشت کهدرصد می با 5این تحقیق 

 اختیاری گزارش شده آن ها تاثیر دارد.
 ( . جدول نتایج آزمون فرضیه پنجم6)

Prob. t-Statistic Coefficient شرح 

000*./  11/9  21./  C 

07*./  05/2  03./  Dual 
000*./  91/9-  09./-  FirmSizet 

31./  07./-  007./-  SalesVolatility 

13./  21./-  003./-  CashFlowVolatility 

91./  007/1  01./  OperCycle 

27./  11/1-  09./-  Loss 

23./  07/1  007./  NationalAuditor 

001*./  30/9  12./  SalesGrowth 

07*./  02/2  01./-  Abnormal Returnt 

29./  Adjusted R-squared 

95/2  F-statistic 

000./  Prob(F-statistic) 

19/1  D.W 

 درصد، ماخذ: محاسبات محقق 5معنادار در سطح خطای  *

 نتیجه گیری -8

درصد رابطه معناداری وجود  5در سطح خطای توانایی مدیران شرکت ها بر اقلام تعهدی اختیاری  الف(  بین 

توانایی مدیران بیشتر باشد اقلام تعهدی اختیاری نیز بهتر دارد . نتایج نشان داد هر چه میزان شاخص های 

 ( مطابقت دارد.2019خواهد بود. نتایج بدست آمده با نتایج لو و دیگران )

درصد تاثیر  5در سطح خطای شرکت ها بر اقلام تعهدی اختیاری ب( میزان مشارکت مدیران در سرمایه 

(، 1311درصد تایید گردید. جنسن ومکلینگ) 5طای مثبت داشته است . در نتیجه فرضیه دوم در سطح خ

ند. کسوسازی منافع سهامداران ومدیران کمک میمعتقدبودند مالکیت مدیران شرکت در سهام آن،به هم 

این مهم باعث میشود تا تعارض بین مدیران و سهامداران کاهش یابد و مدیران تلاش کنند که منابع شرکت 

یابد. حتی اگر مدیران مالکیت بیشتری دراختیارداشته باشند ممکن است تلاش به سمت منافع سهامداران میل 
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(، 2001( ، نیو )2019بیشتری برای  بهبود عملکرد شرکت انجام دهند. نتایج بدست آمده با نتایج لو و دیگران )

 ( مطابقت دارد.2001آلمدیا )

ت گزارش شده آن ها تاثیر مثبتیاری شرکت ها بر اقلام تعهدی اخج( نوع تخصص مالی اعضای هیات مدیره 

( اظهار 2002درصد تایید گردید. کارکلو و دیگران)  5داشته است. در نتیجه فرضیه سوم در سطح خطای 

داشته اند که مهارت و دانش مالی مدیران یکی از ارکان موثر و نظارتی در ساختار حاکمیت شرکتی محسوب 

د از اعضای هیات مدیره که دارای توان مالی و دانش کافی در این می گردد. آنان بیان کرده اند که آن تعدا

زمینه هستند نسبت به ارایه و دریافت خدمات از حسابرسان با کیفیت تر مصمم تر هستند. هم چنین اظهار شده 

است که چنان چه مدیران داری مهارت مالی باشند این امر منجر به کاهش استفاده از مدیریت سود می شود. 

 ( مطابقت دارد.2001(، آلمدیا )2001جه به دست آمده با نتایج اوسما و بلن )نتی

تاثیر  گزارش شده آن هاشرکت ها بر اقلام تعهدی اختیاری د( میزان استقلال و بی طرفی اعضای هیات مدیره 

 نقش اهمیت ( بر1339) جنسن و درصد تایید گردید. فاما 5دارد. در نتیجه فرضیه چهارم در سطح خطای 

 مدیران استقلال دلیل به .اند تأکید کرده مدیره هیات کنترلی وظایف انجام در غیرموظف اعضای

 حفاظت برای شرکت اجرایی به مدیران نسبت آنان نظرمی رسد به شرکت، مدیریت اثرات از غیرموظف

 هیات بودند معتقد آنها .دارند قرار موقعیت بهتری در مدیریت تطلبی فرص مقابل در سهامداران منافع از

 شرکت بالای رده مدیریت فعالیتهای نظارت بر مسئول و شرکت داخلی کنترل کار و ساز بزرگترین مدیره

 فعالیتهای بر مدیره هیات مؤثر نظارت در افزایش مهمی عامل هستند عضو مدیره هیات در که افرادی .است

 ترکیب از تابعی مدیریت بر نظارت در مدیره اثربخشی هیات آنها اعتقاد به .باشند می شرکت مدیریت

 مدیره هیات اثرگذار و مهم اعضای از برخی که طبیعی است .است سازمانی برون و سازمانی درون مدیران

 اختیار در شرکت فعالیتهای مورد در و ارزشمندی خاص اطلاعات زیرا باشند شرکت داخلی مدیران از

 می کمک مدیرههیات به اطلاعات این .آید دست می به مدیران سایر بر متقابل نظارت دلیل به که دارند

(، اوسما و 2019باشد. نتیجه به دست آمده با نتایج لو و دیگران ) تصمیمات کنترل برای مؤثر ابزاری تا کند

( و نیکو 2003( مطابقت داشته و با نتیجه هاشم و دیوی )2001(، جگی و دیگران )2001(، آلمدیا )2001بلن )

 ( مغایرت دارد.1933مرام )

گزارش شده آن ها تاثیر دارد. در نتیجه شرکت ها  بر اقلام تعهدی اختیاری ه( دوگانگی وظیفه مدیر عامل 

درصد تایید گردید. طرفداران تئوری نمایندگی ضمن تأکید بر تفکیک  5فرضیه پنجم در سطح خطای 

بایست در عین مدیره میکنند که رئیس هیأتمدیره از مدیرعامل، چنین اظهار میوظایف رئیس هیأت

تری و اثربخش ترمدیره در امور اجرایی شرکت مشغول به کار نباشد، تا بتواند کنترل مناسبعضویت در هیأت

ی هایی است که موفقیت در اجراهای پر خطر، برنامههای پرخطر مدیریت عامل داشته باشد. برنامهبر برنامه
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های حاصله فقط متوجه و سهامداران است، اما در صورت شکست در اجرای آن زیانآنان، به نفع مدیریت 

نیز معتقدند  10( از سوی دیگر، طرفداران تئوری مباشرت1931شود )حساس یگانه و همکاران، سهامداران می

ه د. نتیجبخشمدیره، عملکرد شرکت را بهبود میکه وجود اشخاص متمایز در پست مدیرعامل و ریاست هیأت

 ( مغایرت دارد.2001به دست آمده با نتایج آلمدیا )

 های پژوهشپیشنهادهای حاصل از یافته

خود به عواملی  های اقتصادیگیریشود تا در هنگام تصمیمگذاران توصیه میبر اساس نتایج تحقیق به سرمایه

ات مالی اعضای هی همچون شاخص های توانایی مدیران، مالکیت مدیریتی، استقلال هیات مدیره و تخصص

 مدیره توجه داشته باشند.

 منابع و مآخذ

 .161، مفاهيم حاکميت شرکتی، ماهنامه حسابدار شماره  1331(. حساس یگانه، ی . ،1)

ای هی بين کيفيت سود و واکنش بازار به تغييرات سود نقدی، بررسی،یررسی و تبيين رابطه1333(. ثقفی، ع و  غ. کردستانی، 2)

 .12-11، صص 31حسابرسی، شماده  حسابداری و

 .111و113هایحسابدارشماره شرکتی،  ماهنامه درحاکميت مدیرههيات ، نقش1331یگانه، و باغوميان، (. حساس3)

های حسابداری و حسابرسی، ، نقش ارقام تعهدی در تشریح و تحليل کيفيت سود، یررسی1331(. خواجوی، ش و ا. ناظمی، 1)

14 ،21-14. 

، پژوهش های حسابداری  رابطه بين کيفيت سود )پراکندگی سود( و بازده سهام،1331دستگير. م، گوگرد. ا و س. ادیب. ،(. 1)

 .21-31. صص 26مالی و حسابرسی، شماره 

اولين ،  بررسی رابطه بازده سهام و کيفيت سود طی مراحل چرخه عمر شرکتها، بررسی 1331(. صمدیان، ب و پوریگانه، ن. ،6)

 همایش منطقه ای رویكردهای نوین حسابداری و حسابرسی

گيری بهبود مدیریت دولتی، دانشگاه انتخاب و انتصاب مدیران با جهت طراحی و تبيين نظامات، 1311(. عاصمی پور، م.،1)

 تهران 

ی بين کيفيت سود و برخی اصول راهبردی در شرکتهای پذیرفته شده در ،یررسی رابطه 1331(. مشایخ، ش و اسماعيلی. ، 3)

 .11-21، 11های حسابداری و حسابرسی، در بورس اوراق بهادار تهران، یررسی

 داری،حساب بومی،دانش رویكرد با سود کيفيت و شرکتی حاکميت بين ارتباط تبيين،1334انی، ک و م. صفرزاده. ، (. مهر3)

 .63-33 صص .1شماره

فصلنامه مطالعات ،،  رابطه بين کيفيت سود، هموارسازی سود و ریسک سهام، 1333(. مهرانی، س، اسدی، ق و گنجی، ح. ،14)

 .111-133، صص 12شماره  ، یازدهمسال ، تجربی حسابداری مالی

،بررسی رابطه ترکيب سهامداران با تقارن اطلاعات و سودمندی معيارهای 1331(. نوروش، ا و ع. ابراهيمی کردلر. ، 11)

 .31-121. صص 12حسابداری عملكرد، بررسی های حسابداری و حسابرسی، شماره 

ن کيفيت سود وهزینه سرمایه در شرکت های پذیرفته شده در بورس ، بررسی رابطه بي1331(. نوروش ، ا و ر. مجيدی. ، 12)

 . 13اوراق بهادارتهران ، حسابداری برق ، شماره 

 سود کيفيت و شرکتی حاکميت بين ارتباط تبيين برای الگویی ، ارایه1333(. نيكو مرام، ه و ح. محمدزاده سالطه، 13)

 .13-34 صص .1 شماره مدیریت، حسابداری

                                                           
10 -Stewardship Theory 
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